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REGULAMENTO DO BOASAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — FUNDO

11 O BOASAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA é um
fundo de investimento em direitos creditdrios inscrito no CNPJ sob 0 n° 50.832.746/0001-
30 (“Fundo”), regido pelo presente Regulamento, pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de
2002 (“Cadigo Civil™), pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”’) n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001, pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolucdo da
Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM 175 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

1.2 O Fundo possui uma Unica classe de cotas, a qual é dividida em 3 (trés)
subclasses, conforme disposto no Anexo Descritivo que compde o Anexo | a este
Regulamento, observadas ainda as disposicOes especificas previstas no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe que compde 0 Anexo VI a este Regulamento.

1.3 Todos os termos e expressdes iniciados em letras maidsculas, utilizados na
parte geral do Regulamento e em seus Anexos tém o significado que Ihes sdo atribuidos no
Anexo Il e no Anexo Defini¢bes Especificas da Classe a este Regulamento, exceto se de
outro modo expressamente especificado. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto,
as definicbes contidas neste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-do tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluira o feminino, e vice-versa; (ii) referéncias a
qualquer documento incluem todas as suas alteracGes, substituicdes, consolidacdes e
complementacg6es, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicOes legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias as referidas
disposicbes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou nos Anexos, referéncias a
capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento e/ou dos
Anexos; e (V) referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

14 O presente Regulamento inclui seus Anexos, sendo que na hipoOtese de
divergéncia entre (i) as disposicdes dos Anexos e as disposi¢cbes do Regulamento,
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prevalecerdo as disposicdes dos Anexos; e (ii) as disposi¢coes do Anexo Descritivo e do
Anexo Defini¢bes Especificas da Classe, prevalecerdo as disposicdes do Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

CAPITULO 2 — PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
2.1 ADMINISTRACAO. O Fundo é administrado pela Administradora.
2.1.1 A Administradora, observadas as limitacOes estabelecidas neste Regulamento

e nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo.

2.1.2 Incluem-se entre as obrigacfes da Administradora aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, incluem-se entre as obrigac6es da Administradora:

Q) manter atualizados e em perfeita ordem:

(@) 0 registro dos Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de Assembleias
Especiais de Cotistas;

(c) o livro de presenca de Cotistas;

(d) 0 registro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao patriménio
do Fundo; e

(e) o0s pareceres do auditor independente.
(i)  solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacao das Cotas em mercado organizado;
(iii)  pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao

aplicavel;

(iv)  elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe Unica;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicgos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes;

monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica,
conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo e no Anexo Defini¢bes
Especificas da Classe;

cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme aplicavel,

protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, 0 documento de constituicdo do
Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos termos da
Resolucdo CVM 175;

providenciar o registro do Regulamento, juntamente com o Anexo Descritivo, e de
seus eventuais aditamentos por meio de sistema eletronico disponibilizado pela
CVM;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacgdes sobre o0s
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo
valor;

enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo
e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no dltimo Dia Util daquele
més, nos termos do artigo 27, inciso 111, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
175;

encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrébnico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap0s o
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

encerramento do més a que se referirem as informag6es, nos termos do artigo 27,
inciso 1V, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, nos termos
do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

relativamente as demonstracBes contabeis, manter, separadamente, registros com
informacbes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada
entre a Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, consultoria
especializada e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de
outro;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel,

processar a subscricao e integralizacdo de Cotas;
calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;

encaminhar ao Sistema de InformacGes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes aos Direitos Creditorios, conforme modelos disponiveis na pagina do
Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica da Devedora, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informac@es constantes do Sistema de Informacdes de Créditos do Banco
Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser realizada;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

no caso de liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretacdo
de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes
similares, em relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substituicao
do Custodiante; e
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(xxiii) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo
Antecipada.

2.1.3 Caber4d a Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:

() registro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica em Entidade
Registradora;

(i)  guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe Unica;

(iii)  liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(iv)  tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(v) escrituracdo das cotas;

(vi)  auditoria independente; e

(vii)  custddia dos ativos e passivos do Fundo.

2.1.4 A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servicos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacédo
relativa aos Direitos Creditorios.

2.2 GESTAO. A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Gestora. A Gestora,
por sua vez, devera contratar o Cogestora para auxilia-la na atividade de gestdo da carteira
da Classe Unica, observados o Acordo Operacional e o Contrato de Cogestao.

2.2.1 A Gestora, em conjunto com a Cogestora e observadas as limitacdes previstas
neste Regulamento, na lei e na regulamentacdo aplicavel, tém poderes para praticar 0s atos
necessarios a gestdo da carteira do Fundo.

2.2.2 Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora e da Cogestora, aquelas dispostas

nos artigos 84, 85, conforme aplicivel, e 105 da Resolucdo CVM 175, bem como no
paréagrafo terceiro do artigo 27 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo Il da Resolugédo
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CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, e observados 0s
termos e condicdes do Acordo Operacional e do Contrato de Cogestdo, incluem-se entre as
obrigac6es do Gestor:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

informar & Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracéo de prestador
de servico contratado pela Gestora;

providenciar a elaboragio do material de divulgacio da Classe Unica para utilizagdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

encaminhar a Administradora, no prazo previsto na Resolu¢cdo CVM 175, uma copia
de cada documento que firmar em nome da Classe Unica;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentac&o relativa as operacdes da Classe Unica;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracéo e,
se for o caso, de exposicdo ao risco de capital do Fundo;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;
cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme aplicavel,

executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo Descritivo
e detalnada no Anexo Defini¢cbes Especificas da Classe, devendo analisar e
selecionar os Direitos Creditdrios para a carteira de ativos, observados os parametros
minimos previsto no artigo 33, inciso 11, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM
175;

receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios,
conforme o disposto no Anexo DefinicBes Especificas da Classe, sendo que a
metodologia e o0s resultados obtidos deverdo ser colocados a disposicdo da
Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco (caso contratada pela Gestora),
do Auditor Independente e dos 6rgdos reguladores;

registrar os Direitos Creditdrios passiveis de registro em Entidade Registradora,
conforme aplicdvel, nos termos da regulamentacéo em vigor;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

2.2.3

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios;

monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e pardmetros a serem
definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica, devendo informar a Administradora
eventual desenquadramento de tais indices e pardmetros, no mesmo Dia Util em que
tal desenquadramento tenha sido verificado;

monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditéorios e, em relacdo aos
Direitos Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados 0s
procedimentos de cobranga, através do Agente de Cobranca; e (b) a taxa de retorno
dos direitos creditorios, considerando, no minimo, pagamentos e inadimpléncia;

manter atualizada trimestralmente a classificacdo de risco das Cotas, se houver;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operac¢fes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da
Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do
Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo 33, paragrafo
1° do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175;

monitorar a Alocacdo Minima; e

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e Eventos de Ligquidacéo
Antecipada.

Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo, com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:

(i)

(ii)

intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

distribuicdo de Cotas;
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(iil)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

224

consultoria de investimentos;

consultoria especializada, se aplicével,

classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

formador de mercado, se aplicavel;

contratar a Cogestora; e

agente de cobranca dos Direitos Creditorios.

Diante do escopo de atividades e acompanhamentos pertinentes ao Fundo,

ficam sob responsabilidade exclusiva da Cogestora:

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

2.3

contato e alinhamento de duvidas e demandas das Cedentes;

aprovacOes e checagens dos arquivos de remessa enviados o Administradora do
Fundo com as operagoes;

validacdo e monitoramento da carteira e do estoque da Classe, sendo esses controles
evidenciados por relatorios diarios e mensais, enviados aos investidores,
demonstrando o comportamento da Classe;

validar, previamente a cada cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo as CondicGes
de Cessdo;

checagem dos documentos pertinentes a Oferta das Cotas, assim como o controle de
aportes e possiveis amortizagdes;

calcular e monitorar, diariamente, nos termos previstos neste Regulamento, o
atendimento aos Indices de Monitoramento, informando-os & Administradora por
meio de relatérios mensais ou imediatamente apds o seu desenquadramento.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais e & Cogestora, em suas

respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacéo a
qualquer classe:
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(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

24

receber depGsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe Unica ou
ndo seja conta-vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas na regulamentacéo
aplicavel,

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade;

aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagédo
de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que representem o
Fundo ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus préoprios patriménios;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

realizar operacGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS.

Qualquer Prestador de Servigos Essenciais podera renunciar a sua prestacao de servicos ao
Fundo. No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio
de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da renincia. Caso o prestador de servico essencial
gue renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido, o fundo deve ser liquidado, nos
termos da regulagdo vigente e deste regulamento, devendo o gestor permanecer no exercicio
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de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e o administrador até o cancelamento do
registro do fundo na CVM.

24.1 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de algum dos Prestadores de Servicos
Essenciais, também deve ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados de sua decretac3o, para: (i) nomeacao de representante dos Cotistas; e
(i) deliberacdo acerca da (a) substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais; ou (b)
liquidacdo antecipada do Fundo.

2.4.2 Na hipotese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, os Prestadores de
Servigos Essenciais obrigam-se a permanecer no exercicio de sua funcao até o término do
processo de liquidacéo.

2.4.3 A substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais também podera ocorrer
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, ocasido na qual a Assembleia Geral
de Cotistas devera nomear instituicdo habilitada para substitui-lo.

2.4.4 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicdo
do Prestador de Servicos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas
funcbes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 30
(trinta) dias contados da data de realizacao da referida Assembleia Geral de Cotistas. Caso
a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela substituicdo do Prestador de Servicos
Essenciais, mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera(ao) ser
convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeacédo de nova
instituicdo, observado o prazo acima.

2.4.5 Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no item 2.4.4 acima sem que tenha
sido deliberada a substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais em Assembleia Geral de
Cotistas, ou que o substituto apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas tenha
efetivamente assumido as fungdes do Prestador de Servicos Essenciais do Fundo, a
Administradora iniciard os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos
termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

2.4.6 O Prestador de Servigos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para
o0 Fundo, (a) colocar a disposi¢édo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15
dias contados da efetiva alteragdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados
e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituigéo substituta possa cumprir 0s
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deveres e obrigacdes do Prestador de Servigos Essenciais sem solugéo de continuidade; bem
como (b) no caso da Administradora, prestar qualquer esclarecimento sobre a administracéo
do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-
la.

2.4.7 Nas hipdteses de substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais e de
liguidacdo antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Prestador
de Servicos Essenciais.

CAPITULO 3 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO

3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacédo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, a0 Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

3.1.1 Caso o prestador de servico contratado por um Prestador de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado
ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servico
Essencial responsavel pela sua contratacdo devera fiscalizar tal servico. As atribuicGes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servi¢co ora contratado.

3.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em
suas respectivas esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento, a lei ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em
virtude da realizac&o de suas operagdes.
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3.3 N&o hé solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servico perante os Cotistas, 0 Fundo ou a CVM. Cada prestador de servigo
do Fundo € o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que
delas decorram.

CAPITULO 4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E
CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1 Sem prejuizo dos encargos adicionais previstos no Anexo Definicdes
Especificas da Classe, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem
ser debitadas diretamente, assim como de suas classes de Cotas, se houver, sem prejuizo de
outras despesas previstas na regulamentacédo aplicavel (“Encargos”):

Q) taxas, impostos ou contribuictes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢fes do Fundo ou da

Classe;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacdes periodicas previstas na Resolu¢cdo CVM 175;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;
(V) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica;

despesas com liquidacéo, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;
despesas inerentes a distribuicdo priméaria de Cotas;

despesas inerentes a admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
taxas de administragéo e de gestéo;

taxa de distribuicdo das Cotas;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde
que de acordo com as hipdteses previstas na Resolu¢cdo CVM 175;

despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
Taxa Maxima de Custodia;

despesas com o registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora.
despesas com a contratacdo de consultoria especializada;

despesas com a contratacdo de agentes de cobranca;

(xxiv) Despesas com a contratacdo de prestador de servigos para verificagdo do lastro; e
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(xxv) Despesas relacionadas a cobranca dos direitos creditorios inadimplidos como, por
exemplo, as que tratam da negativacdo/apontamento em 6rgdos de protecdo ao
crédito ou protesto de titulos e a elas acessorias.

4.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo
aplicavel como Encargos devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o
tiver contratado.

4.3 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos 0s
encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio do Fundo, respeitada a
ordem de alocagéo de recursos no capitulo 11 do Anexo Descritivo da Classe Unica de
Cotas.

CAPITULO 5 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

51 ASSEMBLEIA. O Fundo terd Assembleias Gerais de Cotistas, nos termos do
Anexo Descritivo da Classe Unica e do Anexo Definigdes Especificas da Classe, observadas
ainda as disposicdes da Resolu¢cdo CVM 175.

511 Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contabeis da Classe Unica, e consequentemente do Fundo, observado o
prazo regulamentar aplicavel.

51.2 Para os efeitos de cdmputo de quorum e manifestacbes de voto, na
Assembleia Geral de Cotistas cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

51.3 Este Regulamento pode ser alterado pela Administradora, independentemente
de aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que
as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos do
Fundo ou da Classe Unica; e (iii) envolver reducio de taxa devida a prestador de servicos
do Fundo ou da Classe Unica. Todavia, referidas alteracdes deverdo ser sempre
comunicadas com antecedéncia a Gestora.
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5.1.4 As alteracdes previstas nos incisos (i) e (ii) do item 5.1.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem
sido implementadas.

515 A alteragdo prevista no inciso (iii) do item 5.1.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

5.2 INSTALACAO. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas.

5.3 QUORUM DE APROVACAOQ. Observados os qudruns especificos previstos neste
Regulamento e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, as deliberagdes serdo tomadas
por, no minimo, 70% (setenta por cento) das Cotas presentes.

54 CoNVOCACAO. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim
de subscrigdo, cadastro do Cotista junto a Administradora, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal informacao.

54.1 A convocacdo devera observar o disposto no Artigo 72 e seguintes da
Resolucdo CVM 175.

5.4.2 N&o se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacgédo, a segunda
convocacdo deve ser realizada com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de
realizacdo de referida Assembleia Geral.

54.3 Admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral seja realizada em
conjunto com a publicacéo do andncio, o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira
convocacao.

54.4 A Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, por
convocacdo da Administradora, ou por solicitacdo da Gestora, do Custodiante, ou de Cotista
ou Grupo de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas. Tal solicitacdo devera ser direcionada a Administradora, que
devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 73, da Resolucdo CVM
175.
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545 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, seréa
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

5.5 REPRESENTANTES AUTORIZADOS NA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.
Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes
especificos para a representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

5.6 FORMA E LOCAL. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de
Cotistas realizar-se-a no local da sede da Administradora, sendo que, quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocacdo enderecada aos Cotistas indicara,
com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede
da Administradora.

5.6.1 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada: (i) de modo
exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso 0s
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

5.6.2 A Assembleia Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico
¢ considerada como ocorrida na sede da Administradora.

5.6.3 No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacGes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

5.6.4 Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto na parte geral deste Regulamento e no Anexo Descritivo.

5.7 CONSULTA FORMAL. As deliberagfes da Assembleia Geral de Cotistas
poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal dirigido pela Administradora a
cada Cotista, para resposta no prazo minimo de (i) 10 (dez) dias corridos contado da consulta
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por meio eletronico; e (ii) 15 (quinze) dias corridos, contando da consulta por meio fisico,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessérios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como
abstencdo. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
quédruns de aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas
que tenham respondido a consulta.

CAPITULO 6 — INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

6.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagOes obrigatorias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

6.2 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou Fato Relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

6.2.1 A divulgacdo de Fato Relevante devera observar o disposto na
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido Fato
Relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos
Cotistas a Administradora.

6.2.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que
poderdo ser previstas no Anexo Descritivo e/ou no Anexo Defini¢des Especificas da Classe,
e das disposicOes previstas na Resolucdo CVM 175, sdo exemplos de fatos potencialmente
relevantes do Fundo e/ou da Classe Unica qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar
ou manter Cotas, conforme o caso, incluindo os seguintes:

Q) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe Unica ou aos
Cotistas;

(i)  contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;
(iii)  contratacdo ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(iv) mudanca da classificacdo de risco da classe ou subclasse de cotas;
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(v) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem
como 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao
historico de pagamentos;

(vi) alteracdo da Administradora, da Gestora, da Co-Gestora ou do Custodiante nos
termos da Resolucdo CVM 175;

(vii)  fuséo, incorporacéo, cisdo ou transformacéo da Classe Unica;
(viii) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacédo das Cotas;
(ix)  cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
()  emissdo de Cotas da Classe Unica;
(xi)  aocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
6.3 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteddo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia
Util daquele més.

CAPITULO 7 — DISPOSICOES GERAIS
7.1 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servi¢o do Fundo
e os Cotistas.
7.2 As informac@es periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website
da Administradora indicado no Anexo Definicdes Especificas da Classe que compde o

Anexo VI a este Regulamento.

7.3 As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica estaro sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
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registrado na CVM. Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(1 opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras aplicaveis;

(i)  demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstracio
do resultado, o balan¢o patrimonial, demonstragdo da evolucdo do Patrimdnio
Liquido do Fundo, demonstracdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislagdo em vigor; e

(iii)  notas explicativas contendo informacbes julgadas, pela Administradora, como
indispensaveis para a interpretacao das demonstracdes financeiras.

7.3.2 O exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano e encerra-se na data
especificada no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

7.4 Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacGes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n4o seja Dia Util serdo cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, no havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

7.5 Para esclarecimento de davidas, recebimento de solicitacBes, sugestdes e
reclamacdes e obtencdo de informacgdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a
Gestora ou com a Administradora, que podem ser contatados por meio dos websites
indicados no Anexo Definicdes Especificas da Classe que compde o Anexo VI a este
Regulamento.

CAPITULO 8 - FORO
8.1 Fica eleito o foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa

renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

(restante da pagina deixado intencionalmente em branco)



Docusign Envelope ID: C7FB9112-ED5A-43D5-9A8A-6171FE91FF05

Sédo Paulo, 28 de novembro de 2024.

IOGUEIRA SAPAIO-14TB4105743

£
.
.
L g

OLIVI%IRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

BRAVE GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestora



Docusign Envelope ID: C7FB9112-ED5A-43D5-9A8A-6171FE91FF05

ANEXO I
ao
REGULAMENTO DO BOASAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
BoASAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS
1.1 DErFINICOES. Todos os termos e expressdes iniciados em letras maiusculas

utilizados no presente Anexo Descritivo da Classe Unica tém o significado que lhes sdo
atribuidos no Anexo 11 ao Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 OBJETIVO. O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimento aos Cotistas,
por meio do investimento dos recursos da Classe Unica na aquisicdo de Direitos Creditorios
originados de operacOes realizadas no segmento do agronegdcio, observada a politica de
investimento do Fundo.

1.3 CATEGORIA DO FUNDO. Fundo de investimento em direitos creditorios, conforme
Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

1.4 FORMA DE CONSTITUICAO. A Classe Unica é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente seréo resgatadas em caso de liquidacdo do
Fundo e/ou da Classe Unica. N&o obstante, as Cotas serdo objeto de amortizagdes durante o
prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste Anexo Descritivo.

1.4.1 Fica esclarecido que, para fins deste Anexo Descritivo, o termo “resgate”, quando
utilizado, refere-se a amortizacdo integral com o consequente cancelamento das Cotas, tendo
em vista gque se trata de Fundo constituido sob a forma de condominio fechado.

15 PUBLICO-ALVO. O publico-alvo da Classe Unica seréa aquele previsto no Anexo
Definicdes Especificas da Classe.
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1.6 PrRAZO DE DURACAO. O prazo de duracéo da Classe Unica sera aquele previsto
no Anexo DefinicBes Especificas da Classe.

1.7 SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas serdo divididas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma)
subclasse de Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma)
subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

1.8 RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS. A responsabilidade do Cotista esta
limitadaao valor por ele subscrito.

CAPITULO 2 — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

2.1 Observado o disposto no CAPITULO 17 abaixo, caso a Administradora
verifique que o Patrimbnio Liquido da Classe Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i)
suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscricdes de Cotas;
(iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar Fato
Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175.

2.1.1 Apos tomadas as medidas previstas no item 2.1 acima, a Administradora dever4,
em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdénio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucédo para o
Patriménio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar
as possibilidades previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da Resolu¢cdo CVM 175, assim como
a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica,
exclusivamente para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Geral
de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo de que
trata a alinea "i", em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboracdo do plano,

encaminhando o plano junto a convocacao.
2.1.2 Ainda que a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patrimbnio Liquido negativo ndo representa risco a

solvéncia da Classe Unica, a adocao das medidas referidas no item 2.1 acima sera mantida.

2.1.3 Na hipotese da Assembleia Geral de Cotistas referida no inciso (ii) do item 2.1.1.:
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(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora
verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com 0s procedimentos previstos neste
item 2.1 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo Fato Relevante, no
qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as
causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo;

caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e anteriormente a
sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Geral de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a
Gestora apresente aos Cotistas o Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no inciso (iii) abaixo;

na ocorréncia da Assembleia Geral de Cotistas, em caso de ndo aprovacao do plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes
das Cotas, hipdtese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscricdes de
Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a
Classe Unica, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
Patriménio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

a Gestora, em conjunto com a Cogestora, devera comparecer a Assembleia Geral de
Cotistas, na qualidade de responsaveis pela gestdo da carteira de ativos, observado que
a sua auséncia ndo impde a Administradora qualquer obice quanto a sua realizacéo;

é permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes; e

caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no inciso (iii)
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acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

2.2 A CVM podera solicitar a declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica,
quando identificar situacdo na qual seu Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

2.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia,
a Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaracéo
judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagio Antecipada da Classe Unica.

2.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora
deve divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
Unica na CVM.

2.5 Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

2.6 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO 3 — POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1 E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas
Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe Unica, preponderantemente, na aquisicao
dos Direitos Creditérios originados de operacfes realizadas no segmento do agronegdcio
descritos no Anexo Defini¢bes Especificas da Classe. Em carater complementar, a valorizacéo
das Cotas serd buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios
estabelecidos neste Capitulo.

3.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicdo da carteira prevista neste Capitulo, observadas,
ainda, as condicdes previstas no Contrato de Cessao e na legislacdo pertinente.
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3.2.1 Serdo adquiridos apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicbes de Cessdo verificados na Data de Aquisicdo e Pagamento nos
moldes deste Anexo Descritivo, conforme verificados pelos respectivos responsaveis indicados
no Anexo Defini¢Bes Especificas da Classe.

3.3 Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe Unica
deverd observar a Aloca¢do Minima.

3.4 A cada aquisicdo de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisi¢do e
Pagamento, o Fundo pagara ao Cedente o Preco de Aquisicdo previsto no recibo de
transferéncia relativo ao respectivo Termo de Cesséo.

3.5 A parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos (“Ativos Financeiros”):

Q) titulos publicos federais;

(i)  operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

(iii)  certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria, cuja rentabilidade seja
vinculada a Taxa DI, emitidos por instituicdes financeiras autorizadas e que tenham
classificacao de risco equivalente a “AAA”, em escala nacional, atribuida por agéncia
de classificacéo de risco habilitada para atuar no pais;

(iv)  cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pela Gestora e/ou Cogestora, que sejam abertos e de
longo prazo, com liquidez diaria;

(v) cotas do “Itau Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento”, inscrito no CNPJ sob o n° 06.175.696/0001-73.

3.5.2 A Classe Unica podera adquirir Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de um
mesmo Devedor (incluindo integrantes de seu respectivo grupo econémico), ou de coobrigacédo
de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
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Liquido da Classe Unica, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo 11 da Resolugio CVM
175, exceto nas hipoteses previstas no paragrafo 3° e seguintes de tal artigo, sem prejuizo dos
Critérios de Elegibilidade e/ou das CondicBes de Cessdo relacionados a concentracdo por
Devedor de Direitos Creditérios do mesmo grupo econdémico, conforme aplicavel.

3.5.3 A Gestora e a Cogestora envidardo seus melhores esforgos para que a Classe
Unica mantenha o prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem
0 enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo.
N&o ha garantia, contudo, de que a Classe Unica tera o tratamento tributario aplicavel aos
fundos de investimento de longo prazo.

3.5.4 Exceto se de outra forma disposto no Anexo Defini¢es Especificas da Classe,
é vedado a Administradora, a Gestora, a Cogestora, ao Custodiante e ao Consultor
Especializado (se houver) e a Partes Relacionadas aos mesmos ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, observadas as excegdes previstas na
regulamentacéo aplicavel. .

3.5.5 E vedado a Classe Unica realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opcéo de compra a
descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial; (d) com warrants,
e (e) operacbes com derivativos, exceto se para protecdo da carteira do fundo contra o risco de
taxa de juros.

3.5.6 N&o ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item (i) da Clausula 3.5., e cotas de fundos que possuam como
politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a que se referem os itens (i) da Clausula
3.5. acima.

3.5.7 Adicionalmente, é vedado ao Fundo aplicar recursos da Classe Unica em
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros no exterior.

3.6 Os Direitos Creditorios que sejam passiveis de registro deverdo ser registrados
em Entidade Registradora. Conforme aplicavel, os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo deverao ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
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diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.7 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto e conforme previsto no artigo 21 das Regras e Procedimentos de Administracéo
e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Gestora adotara politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinard os principios gerais, 0 processo decisorio e
quais serdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientara as decisfes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios
que confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.7.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
no website da Gestora indicado no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

3.7.2 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decises da gestora em
assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.8 N&o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Cogestora em
colocar em prética a politica de investimento, composicédo e diversificacdo da carteira prevista
neste Anexo Descritivo, 0s investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuaces tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacao, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no
CAPITULO 19 deste Anexo Descritivo, bem como os fatores de risco adicionais especificos
indicados no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

3.9 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Consultor Especializado (se houver), do Cedente, do Agente de
Cobranga, de quaisquer terceiros e prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
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3.10 N&o existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou da Co-Gestora,
qualquer promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicac6es dos recursos do Fundo ou
relativa a rentabilidade das Cotas.

3.11 A Administradora, a Gestora, a Co-Gestora, o Custodiante, o Consultor
Especializado (se houver), seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores, observadas
as obrigac0Oes e responsabilidades da Administradora, da Gestora, da CoGestora, do Custodiante
nos termos deste Regulamento.

3.12 N&o existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, da Cogestora ou do
Consultor Especializado (se houver), qualquer promessa ou garantia acerca da rentabilidade das
aplicagdes dos recursos da Classe Unica ou relativa a rentabilidade das Cotas.

3.13 As limitagbes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira
previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e/ou Go-Gestora, com base
no Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO 4 —~ DIREITOS CREDITORIOS

4.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos estdo descritos no Anexo Definicdes
Especificas da Classe.

4.2 O processo de originacdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito
encontram-se descritos no Anexo 1l ao Regulamento.

CAPITULO 5 — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE
CESSAO
5.1 O Fundo somente podera utilizar os recursos da Classe Unica para adquirir

Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo
estabelecidos no Anexo DefinicBes Especificas da Classe.
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5.2 Desde que os Direitos Creditorios tenham atendido plena e cumulativamente as
Condicbes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva data em que forem
verificados, conforme prevista no Anexo Definicbes Especificas da Classe, 0
desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer Condicao de Cessao
ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a
sua alienacdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra o Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado (se
houver), seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

CAPITULO 6 - COTAS
6.1 CARACTERISTICAS GERAIS.
6.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe Unica

e sdo dividias em Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas
da Subclasse Subordinada Junior.

6.1.2 As Cotas da Subclasse Sénior e da Subclasse Subordinada Mezanino poderdo ser
divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e
remuneracao.

6.1.3 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas do
Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome
junto ao Custodiante. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Cotas o extrato expedido pela B3 em nome de cada Cotista quando as Cotas estiverem
custodiadas, registradas e/ou depositadas eletronicamente na B3.

6.1.4 Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas, de acordo com o
disposto no item 3.3 acima.

6.1.5 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais).

6.1.6 Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas terdo seu valor
unitério apurado na forma do CAPITULO 9 deste Anexo Descritivo.
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6.1.7 As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no
respectivo boletim de subscricéo.

6.1.8 APLICACAO EM COTAS SENIORES. O investimento em Cotas Seniores devera ser
realizado em moeda corrente nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente
ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a critério da Administradora. Os custos
relativos as tarifas bancérias correm por conta do subscritor.

6.1.9 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas seréo
considerados como tendo sido concluidos somente ap6s 0s recursos estarem disponiveis na
Conta Movimento do Fundo.

6.1.10 No ato da subscricdo de Cotas, 0 subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que serd autenticado pelo subscritor; e (ii) recebera uma copia deste Regulamento
e do Anexo Descritivo, declarando, mediante assinatura do Termo de Adeséo, sua ciéncia
acerca (a) das disposicOes contidas neste Regulamento e no Anexo Descritivo, especialmente
daquelas referentes a Politica de Investimento, a composicdo da Carteira, a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestao; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme
descritos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, e da possibilidade de ocorréncia de
patrimdnio liquido negativo; e (c) no caso de subscricdo de Cotas objeto de oferta registrada
sob regime do rito automatico, (1) de que a oferta ndo foi objeto de analise prévia perante a
CVM, e (2) de que as Cotas estdo sujeitas a restricdes a negociacdo previstas no Regulamento
e neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.

6.2 EMISSAO DE NOVAS COTAS.

6.2.1 Emissdes de novas Cotas estdo reguladas no Anexo Defini¢bes Especificas da
Classe.

6.3 DISTRIBUICAO DE COTAS.

6.3.1 A distribuicdo publica de Cotas devera observar 0s normativos em vigor a época

editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo e publico-alvo da oferta estabelecido
no respectivo ato de aprovacédo da oferta.
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6.3.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo ato de aprovacgdo da oferta, serd
admitida a colocacdo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

6.4 SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS.

6.4.1 As Cotas serdo integralizadas, na 12 Data de Integralizacdo, pelo Valor Unitario
de Emissdo e, a partir do primeiro Dia Util ap6s a 12 Data de Integralizagio, pelo valor
atualizado da respectiva Cota desde a 1* Data de Integralizacdo até o dia da efetiva
disponibilidade de recursos ao Fundo, na forma do CAPITULO 9 deste Regulamento.

6.4.2 Para fins do disposto no item 6.4.1 acima, (i) caso 0s recursos sejam entregues
pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia;
e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apos as 16h00 (dezesseis horas), 0s
recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no proximo Dia
Util.

6.4.3 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada
de capital, a ser realizada pela Administradora, nas datas e na forma especificada no respectivo
boletim de subscricédo, pelo valor definido nos termos do item 6.4.1 acima, em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia
eletrénica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

6.4.4 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

6.4.5 E admitida a subscrico e integralizacdo por um mesmo Investidor Qualificado
de todas as Cotas emitidas. N&o havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.4.6 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricao, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo Descritivo e ao
Regulamento, declarando, além de sua condicdo de Investidor Qualificado, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagao no Fundo, inclusive da possibilidade de perda
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total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, conforme 0 caso.
No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrdnico. Cabera
a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

6.5 COTISTA INADIMPLENTE.

6.5.1 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois
por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal
cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem
como terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Geral de
Cotistas e pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade de condi¢cbes com os demais
Cotistas).

6.6.1.1. A suspenséo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigacoes
do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo das Cotas em
questdo, 0 que ocorrer primeiro.

6.6.1.2. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem
como tera restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos,
conforme previsto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

6.6.1.3. Independentemente do disposto no item acima, caso o Cotista inadimplente nao
cumpra com suas obrigac@es previstas no respectivo boletim de subscricdo e no compromisso
de investimento, se houver, dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados de notificacéo
por escrito enviada pela Administradora nesse sentido, a Administradora podera, a seu critério,
ofertar as Cotas inadimplidas de titularidade de tal Cotista inadimplente a terceiros, Cotistas ou
ndo, observado o disposto na Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel.
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6.6.1.3.1. Em caso de alienagdo das Cotas, as Cotas inadimplidas de titularidade do Cotista
inadimplente que venham a ser alienadas pela Administradora serdo primeiro ofertadas aos
demais Cotistas, 0s quais poderdo adquiri-las na proporcéo de seus investimentos no Fundo.

6.6.1.3.2. As Cotas inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que ndo sejam alienadas,
a critério da Administradora, poderdo ser por ela canceladas ap6s 0 prazo previsto no item
6.6.1.3 acima, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista inadimplente em razdo do
cancelamento das Cotas inadimplidas.

6.5.2 Caso o Fundo realize qualquer amortizacdo de Cotas em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizacao
devida ao Cotista inadimplente com relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o
pagamento dos debitos do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes,
apos a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de
amortizacdo de suas Cotas.

6.6 REGISTRO PARA NEGOCIACAO.

6.6.1 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacao estabelecidas na
regulamentacéo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolu¢cdo CVM 160.

6.6.2 As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em mercado de balcao
organizado, no Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, a
critério da Administradora.

6.6.3 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribui¢cdo no mercado
primario e poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario em ambiente de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

6.6.4 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condi¢cdo de Investidor Qualificado do adquirente
das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociacdo de Cotas no mercado secundario.

6.6.5 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos o0s custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.
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6.6.6 Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas
ou transferidas a terceiros.

CAPITULO 7 — PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE
7.1 OBRIGACOES ADICIONAIS DA ADMINISTRADORA. Adicionalmente as obrigacdes

previstas na parte geral do Regulamento e no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, se for o
caso, sdo obrigacOes da Administradora:

() monitorar, nos termos previstos no Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos e
apurar, em conjunto com a Gestora, nos termos do CAPITULO 16 deste Anexo
Descritivo e, se for o caso, do Anexo Defini¢cbes Especificas da Classe, os valores a
serem alocados para pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
e da Classe Unica e constituicio ou recomposicio da Reserva de Despesas e Encargos;
e

(i) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Ligquidacéo
Antecipada.

7.2 OBRIGACOES ADICIONAIS DA GESTORA E DA COGESTORA. Adicionalmente as
obrigacOes previstas na parte geral do Regulamento e no Anexo Definicdes Especificas da

Classe, se for o caso, sdo obrigacdes da Gestora e da Cogestora:

Q) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros a serem adquiridos,
em estrita observancia a politica de investimento, composicao e diversificacdo da
carteira;

(i) apurar, em conjunto com a Administradora, nos termos do CAPITULO 16 deste Anexo
Descritivo e, se for o caso, do Anexo Defini¢cBes Especificas da Classe, os valores a
serem alocados para pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
e da Classe Unica e constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa e na Reserva de
Amortizacdo;

(iii)  enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco (se houver) e dos
Cotistas, na sede da Gestora ou em sua pagina na internet, e enviar a Administradora e
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ao Consultor Especializado (se houver), na respectiva Data de Envio do Relatério de
Gestdo, 0 Relatério de Gestdo abrangendo informacdes sobre os pardmetros abaixo
descritos, sendo certo que tais parametros sdo determinados considerando informacdes
sobre os Direitos Creditorios adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo até a Data de Verificacdo imediatamente anterior a Data de Envio do Relatorio
de Gestéo (sendo que a obrigacéo da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir
0s parametros previstos nos subitens (a), (b), (c), (d), (e), (f), (g) abaixo no Relatério de
Gestdo esté sujeita a disponibilizacdo de informacgdes mensais por parte do Custodiante
(para os paréametros referidos nos subitens (a), (c), (d), (e), (f), (g) abaixo) e da
Administradora (para os parametro referido no subitem (b) abaixo):

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

9

(h)

Alocacdo Minima;

Reserva de Caixa e Reserva de Amortizacdo, abrangendo tanto informacao de
meta a ser atingida quanto de montante efetivo em reserva;

valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditdrios e/ou
Ativos Financeiros;

quantidades e valores agregados das Cotas em circulacéo;

Valor dos Direitos Creditérios;

Patriménio Liquido;

valor das Disponibilidades; e

Indices de Monitoramento.

(iv)  verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios.

7.2.1

Sem prejuizo da responsabilidade da Gestora por verificar a existéncia,

integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante, a Entidade
Registradora ou a Consultoria Especializada podem ser subcontratados pela Gestora para
realizar esta atividade.
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7.2.2 A Gestora recebera a Taxa de Gesto, observado o disposto no CAPITULO 8
deste Anexo Descritivo.

7.2.3 Independentemente da verificacdo do lastro aqui prevista, a Gestora e a
Cogestora ndo sdo responsaveis pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios, tampouco
pela existéncia dos Direitos Creditorios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

7.2.4 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios que forem
inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma
individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado. Cabera a
Gestora e a Cogestora fiscalizar a atuacdo do Custodiante no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos e
Direitos Creditorios substituidos.

7.2.5 A Gestora e a Cogestora devem dispor de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
prestador dos servigos de verificacdo de lastro, caso seja um terceiro contratado na forma do
item 7.2.1 e 7.2.3. acima, de suas obrigac6es descritas no Regulamento.

7.3 CUSTODIANTE. As atividades de custodia, controladoria e escrituracdo das Cotas
do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante.

7.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacéo aplicavel,
no Regulamento e no Anexo Defini¢cBes Especificas da Classe, o Custodiante, por si ou por
terceiros, observados os termos da regulamentacdo aplicavel, é responsavel pelas seguintes

atividades:
Q) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica e financeira de Direitos Creditorios;
(i) cobrar e receber, em nome da classe, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa

aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta de
Cobranca e, posteriormente, na Conta do Fundo;

(1) realizar, direta ou indiretamente, a guarda de documentacdo relativa aos Direitos
Creditorios adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e
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(iv) disponibilizar & Gestora e ao Consultor Especializado (se houver), todo Dia Util, os
parametros descritos abaixo:

(@) Alocacdo Minima;

(b) Quantidades e valores agregados das Cotas em circulagéo;
(c) Valor dos Direitos Creditérios;

(d) Patriménio Liquido;

(e) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros; e

) valor das Disponibilidades.

7.3.2 O Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado
para verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do
Anexo Normativo |1, da Resolu¢cdo CVM 175.

7.3.3 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro,
conforme descritas no Anexo V, serdo informadas a Administradora. N&o obstante tal
verificacdo, o Custodiante ndo € responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatorios
e pela existéncia dos Direitos Creditdrios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacao, caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

7.3.4 Na hipdtese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme
procedimentos definidos no Anexo V ao Regulamento, a Administradora convocara
Assembleia Geral de Cotistas nos termos do item 14.1 e do item 14.2 deste Anexo Descritivo.

7.3.5 No exercicio de suas fungbes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem
do Fundo, a:
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Q) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome da Classe Unica, contas correntes em
Instituicdes Autorizadas e contas de deposito especificas (a) no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custodia— SELIC; (b) na B3; ou (c) em instituicbes ou entidades,
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento;

(i) liquidar as operagdes realizadas pela Classe Unica, sempre observadas as instrucdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

(iii)  efetuar, as expensas da Classe Unica, sempre observadas as instrucdes da
Administradora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessérios a
manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam
recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(iv)  acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da Gestora, sendo-
Ihe vedada a execucéo de ordens que néo estejam diretamente vinculadas as operacées
do Fundo.

7.3.6 Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente obriga-se a entregar ao
Custodiante, seja diretamente ou por meio do Consultor Especializado (se houver) ou, quando
orientado pelo Custodiante neste sentido, a empresa contratada pelo Custodiante para prestacéo
dos servicos de guarda fisica e/ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios, (i) 0s
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditorios adquiridos em cada respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, para verificacdo do lastro (sendo que o Custodiante
disponibilizara tais documentos a Gestora para verificacdo ordinaria do lastro) e (ii) exceto se
de outra forma estabelecido no Anexo Defini¢cbes Especificas da Classe, os Documentos
Complementares no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo pelo Custodiante
neste sentido.

7.3.7 Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios do Fundo serdo
exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a uma remuneracao que esta englobada na Taxa
de Administracao.

7.4 CONSULTOR ESPECIALIZADO. Né&o sera nomeado Consultor Especializado para a
Classe.
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7.5 AGENTE DE COBRANCA. O Agente de Cobranca sera responsavel, observados 0s
critérios estabelecidos no Contrato de Cobranca, pelos servicos de cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros indicados pelo
Agente de Cobrancga, sob sua responsabilidade, contratados pela Gestora, de acordo com o
Contrato de Cobranca e com a Politica de Cobranca prevista no Anexo IV ao presente
Regulamento, mediante a adog¢éo de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

75.1 Caberd ao Agente de Cobranca, entre outros, escolher e selecionar sob sua
responsabilidade os escritdrios de advocacia e/ou sociedades empresarias prestadoras de
servicos especializadas em cobranca e recuperacdo de créditos, sendo certo que a Gestora
deverd aprovar previamente a contratacao do prestador de servico.

7.5.2 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos realizados pelos
Devedores serdo recebidos, conforme estabelecido no Anexo Definigdes Especificas das
Classe, na Conta do Fundo ou na Conta de Cobranca, sendo que o Agente de Cobranca prestara
ao Custodiante as informacdes necessarias para que o Custodiante possa efetuar a conciliacéo
desses valores.

7.5.3 O Fundo, representado pela Gestora, e com de acordo da Cogestora, poderd,
observadas as condicOes estabelecidas no Contrato de Cobranca e mediante aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, substituir o Agente de Cobranca na prestacdo dos servicos de
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

7.5.4 A remuneracdo devida ao Agente de Cobranca em razdo dos servicos prestados
ao Fundo constitui Encargo do Fundo.

7.5.5 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de ndao haver
recursos suficientes para a realizacdo dos procedimentos de cobranca.

7.5.6 Para fins deste Regulamento, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar
pela destituicdo do Agente de Cobranca, observados o0s quéruns previstos no Anexo Definicdes
Especificas.
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7.6 ENTIDADE REGISTRADORA. Os Direitos Creditorios adquiridos passiveis de
registro serdo registrados na Entidade Registradora conforme aplicavel, nos termos da
regulamentacdo em vigor e conforme detalhamento no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
A remuneracdo devida a Entidade Registradora serd estipulada por meio de instrumento
especifico e sera suportada pelo patrimonio da Classe Unica, constituindo Encargo do Fundo.

CAPITULO 8 — REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

8.1 O Fundo pagara aos prestadores de servicos do Fundo, as respectivas
remuneracdes previstas no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe.

CAPITULO 9 —COTAS E VALORAGCAO DAS COTAS

9.1  AsCotas, independentemente serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto neste
Anexo Descritivo. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & respectiva
data da primeira integralizacéo, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrera na data de seu resgate.
Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor (a) das Cotas Subordinadas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino sera o de abertura do respectivo Dia Util; (b) das Cotas
Subordinadas Juniores seréa o do fechamento do respectivo Dia Util.

9.2 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados
e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

9.3 As Cotas possuirdo indice referencial e/ou parametro de remuneracao conforme
definido no respectivo apéndice.

9.4 Calculo do Valor dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios vincendos e
os Direitos Creditorios Inadimplidos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o
disposto na legislacdo vigente assim como as provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios
vincendos e Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da Carteira serdo efetuadas ou
reconhecidas nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, observados o manual de
precificacdo da Administradora e a Instrucdo CVM 489/11. Desta forma, o valor do saldo dos
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros podera ser reduzido pelo valor da provisao
efetuada ou perda reconhecida. As provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios
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vincendos e Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da Carteira do Fundo serdo efetuadas
ou reconhecidas nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes. Para o célculo do valor
dos Direitos Creditorios, a Administradora utilizara metodologia criada especificamente para o
Fundo, levando em consideracdo as caracteristicas dos Direitos Creditérios, sendo que a
Administradora deverd provisionar de acordo com a metodologia de provisdo da
Administradora disponivel do site: www.oliveiratrust.com.br.

94.1 Os Direitos Creditérios, em regra, serdo avaliados de acordo com a taxa de
desconto aplicada na aquisicdo dos respectivos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditérios
Inadimplidos integrantes da carteira da Classe, ndo terdo seu valor corrigido pela respectiva
taxa de desconto ap6s seu inadimplemento. Devera ser observado, em todos os casos, a
metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da Administradora, disponivel em
seu website ( ).

9.4.2 Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacdo dos demais Ativos
Financeiros que compdem a Carteira da Classe sera efetuada com base nas regras descritas no
manual da Administradora disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, bem
como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

9.5 Calculo do Valor das Cotas da Subclasse Sénior. A Cota Sénior de cada série
tera seu valor unitario calculado no fechamento de cada Dia Util, sendo que tal valor sera

equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 9.5.1 e 9.5.2 abaixo:
(1) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva série; ou (ii) (a) na hipotese
de existir apenas uma série em circulacéo, o resultado da divisdo do Patrimdénio Liquido pelo
nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (b) na hipotese de existir mais de uma série em
circulacdo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido pela (1) aplicacdo
da formula indicada no respectivo Apéndice para cada uma das Séries, considerando-se
eventuais amortizacdes, de forma a se definir a propor¢do do valor de cada uma delas em
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (2) multiplicacéo
da proporc¢do definida para cada uma das Séries, nos termos do subitem “1”” acima, pelo valor
total do Patrimdnio Liquido; e (3) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem

“2” acima pelo niimero total de Cotas Seniores da respectiva série.

95.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 9.5 (ii) acima,
somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no item 9.5 (i) acima se o valor do
Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacao,


http://www.oliveiratrust.com.br/
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calculado, a partir da Data de Subscricdo Inicial, pelos pardmetros de rentabilidade
estabelecidos nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais amortizagoes.

9.5.2 Na data em que, nos termos do item 9.5.1 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 9.5 (i) acima, o valor das Cotas Seniores
de cada série serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do pardmetro de rentabilidade
estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizacfes, desde a
respectiva Data de Subscrigéo Inicial.

9.6 A Cota Subordinada Mezanino de cada série tera seu valor unitario calculado
todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado
o0 disposto nos itens 9.6.1 e 9.6.2 abaixo: (i) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da
respectiva série; ou (ii) (a) na hipdtese de existir apenas uma série em circulagéo, o resultado
da divisdo do Patriménio Liquido pelo namero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo;
ou (b) na hipotese de existir mais de uma série em circulacdo, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada série devera ser obtido pela (1) aplicacdo da formula indicada
no respectivo Apéndice para cada uma das Séries, considerando-se eventuais amortizacdes, de
forma a se definir a proporcéo do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar essa metodologia; (2) multiplicacdo da proporcéo definida para cada
uma das Séries, nos termos do subitem “1”” acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido; e (3)
divisao do resultado da multiplicagdo referida no subitem “2” acima pelo numero total de Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva série.

9.6.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 9.6 (ii) acima para
determinada série de Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de
calculo indicada no item 9.6 (i) acima se o0 valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores, passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, calculado, a partir da Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de
rentabilidade estabelecidos no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais amortizacoes.

9.6.2 Na data em que, nos termos do item 9.6.1 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 9.6 (i) acima, o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de
rentabilidade estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais amortizagdes,
desde a respectiva Data de Subscricao Inicial.
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9.7 Calculo do Valor das Cotas da Subclasse Subordinada Junior. Cada Cota
Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtracdo
dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total
de Cotas Subordinadas Janior em circulacéo.

9.8 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido n&o constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacéo da carteira
da Classe Unica, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes subclasses
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total
da carteira da Classe Unica assim permitirem.

9.9 No momento da subscri¢do das Cotas, subscreverdo termo de adesao, declarando
ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das cotas

subscritas.
9.10 Somente os Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas.
9.11 Fica a critério da Gestora, com de acordo da Cogestora, a emissdo de Cotas

Subordinadas Junior.

9.12 Razdo de Garantia

9.12.1 A Classe Unica tera como razdo de garantia o percentual minimo de 142,85%
(cento e quarenta e dois inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) (“Razéo de Garantia™).
Isso significa que, no minimo, 30,00% (trinta por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica
deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagdo (“Indice de Subordinagio™). A
Classe Unica tera como raz&o de garantia mezanino o percentual minimo de 150,00% (cento e
cinquenta por cento) (“Razdo de Garantia Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 20,00%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas
Subordinadas Junior (“Indice de Subordinacio Junior”), sendo certo que as Cedentes e/ou
socios das Cedentes deverdo deter, enquanto houver Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em
circulacdo, direta ou indiretamente, a totalidade das Cotas Subordinadas Junior.




Docusign Envelope ID: C7FB9112-ED5A-43D5-9A8A-6171FE91FF05

9.12.2 A Razdo de Garantia deve ser apurada todo Dia Util pelo Cogestor, devendo ser
informadas aos Cotistas semanalmente, mesmo quando ndo houver desenquadramento.

9.12.3 Na hipétese de desenquadramento da Razdo de Garantia, os Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela
Administradora.

944 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder a
Administradora, impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a data do recebimento da
comunicagdo referida no item 9.12.3 acima, informando por escrito se desejam integralizar ou
ndo, conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas,
deverdo se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas
em valor equivalente a, no minimo, 0 necessario para reenquadramento da Razdo e de Garantia,
em até 10 (dez) dias subsequente ao recebimento da comunicacéo referida no item 9.12.2 acima
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagcdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

945 Caso os titulares das Cotas Subordinadas ndo realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na respectiva Razédo de
Garantia, a Administradora deverad adotar os procedimentos definidos no Capitulo 14 deste
Anexo Descritivo.

95 Emissdo e Distribuicdo das Cotas

95.1 O valor unitéario das Cotas serd de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da Subscricéo
Inicial.
9.5.2 As Cotas somente poderao ser colocadas publicamente por instituicdo integrante

do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

9.5.3 Sera admitida a colocacéo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas
que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas
pela Administradora.
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954 O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas.

9.6  Subscricdo, Integralizacdo das Cotas e Registro para Negociacdo

9.6.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da Cota desde a Data de Subscrigdo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

9.6.1.1 Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas Junior, a integralizacdo
também podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditérios.

9.6.2 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

9.6.3 O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo, por Cotista, sera de R$ 1.000,00
reais.
9.6.4 E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

Né&o havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

9.6.5 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de
subscricdo e o0 respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condicdo de Investidor Qualificado. No ato de subscricao, o investidor devera,
ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacfes a serem enviadas
pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada
Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

9.6.5.1 Sem prejuizo do disposto no item 0 acima, no ato de subscri¢do de Cotas, se for
0 caso, 0 investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse Unico e indissociavel
também deverd declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificacao de risco das
Cotas, caso aplicavel.
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9.6.6 As Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente
poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primério e para negocia¢do no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a
critério da Administradora.

9.6.7 Caberd a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicéo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

9.6.8 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino.

CAPITULO 10 — RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZACAO E
RESERVA DE CAIXA

10.1 Observada a ordem de alocacéo de recursos prevista no Capitulo11 deste Anexo
Descritivo, a Administradora devera, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de
Amortizacdo, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento das amortizacdes das Cotas
da Subclasse Seniores e das Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino. Para tanto, a
Administradora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis de
forma parcial, de modo que:

@ a partir de 15 (quinze) Dias Uteis antes de cada data de pagamento de cada amortizagao,
a Classe Unica sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o
equivalente a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do valor futuro do pagamento do
proximo resgate de Cotas da Subclasse Sénior e conforme o caso das Cotas da Subclasse
Subordinadas Mezanino em questéo; e

(b) a partir de 5 (cinco) dias Uteis antes de cada data de pagamento de resgate, a Classe
Unica sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a
100% (cem por cento) do valor futuro do pagamento do proximo resgate de Cotas da
Subclasse e Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino em questéo.

10.2 Observada a ordem de alocacéo de recursos prevista no Capitulo11 deste Anexo
Descritivo, a Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe Unica,
Reserva de Caixa do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscricdo Inicial até a
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liquidagdo do Fundo, a qual serd destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica, incluindo-se a Taxa de
Administracéo.

10.2.1 O valor da Reserva de Caixa deverd ser apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora e Cogestora todo Gltimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser
equivalente ao maior valor entre (a) o total de despesas e encargos de responsabilidade da
Classe Unica, a serem incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de apuragio
ou (b) 0,5% (cinquenta centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe Unica na data
de apuragéo.

10.2.2 O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela
Administradora devidamente segregados no patrimonio da Classe Unica, em moeda corrente
nacional ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

10.2.3 Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito na Clausula 10.2.1 acima, a Administradora, por conta e ordem da Classe Unica, devera
destinar todos os recursos da Classe Unica, em moeda corrente nacional, para a recomposicio
da Reserva de Caixa, observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo11 deste
Anexo Descritivo.

10.3 Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas poderdo ser objeto de classificagdo
de risco pela Agéncia Classificadora de Risco. Os Cotistas, no momento da subscricdo das
Cotas, assinardo o Termo de Adesao, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos
na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da possibilidade
da auséncia de classificacdo de risco das Cotas.

CAPITULO 11 ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

11.1 Ordem de Alocacdo de Recursos: A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a
liquidac&o da Classe Unica, a Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes

débitos e créditos realizados na Conta da Classe Unica, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe Unica,
e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe Unica, na seguinte ordem, conforme aplicavel:
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(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica, devidos
nos termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa;

(iii) pagamento de resgate das Cotas da Subclasse Seniores;

(iv) pagamento de resgate das Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino;
(v) pagamento de resgate das Cotas da Subclasse Subordinadas Juniores; e
(vi) aquisicéo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.

CAPITULO 12 AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

12.1 As Cotas da Subclasse Seniores e as Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino
serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores
definidos nos respectivos Apéndices, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do
Fundo estabelecida na Clausula 11 do presente Anexo Descritivo.

12.1.1 Na integralizacdo de Cotas da Subclasse Seniores, de Cotas da Subclasse
Subordinadas Mezanino e de Cotas da Subclasse Subordinadas Junior do Fundo deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de amortizagédo
e resgate das Cotas da Subclasse Seniores e da Subclasse Subordinada Mezanino, desde que as
formulas de célculos sejam as previstas no Capitulo 9, devem ser utilizados os valores das Cotas
em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva amortizacdo e resgate. Para fins de
amortizacao e resgate das Cotas da Subclasse Subordinadas Janior do Fundo deve ser utilizado
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o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento
da amortizacdo e/ou resgate (“Cota de Fechamento™).

12.2. As Cotas da Subclasse Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas da Subclasse Seniores e das Cotas
da Subclasse Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipétese prevista a seguir.

12.2.1. Se o Patrimbnio Liquido assim permitir, as Cotas da Subclasse Subordinadas
Janior poderdo ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizacio da Classe Unica,
desde que, considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas da Subclasse Janior,
a Razdo de Garantia e a Reserva de Amortizacao ndo fiquem desenquadrados.

12.2.2. N&o sera realizada a amortizagcdo das Cotas da Subclasse Subordinadas Junior
caso: (a) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Ligquidacéo
Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidacdo da Classe Unica.

12.2.2. O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de amortizacao e a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe Unica assim
permitirem.

CAPITULO 13 ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
13.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao
vigente, sdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Cotistas as disposi¢des procedimentais
previstas no CAPITULO 5 da parte geral do Regulamento.
13.2 Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo das
demais disposicdes previstas na regulamentacdo aplicavel, deliberar sobre matérias (conforme
quéruns de aprovacdo) descritas no Anexo de Defini¢cdes Especificas da Classe.

13.3 N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas:

(1 0 prestador de servico, essencial ou néo;
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(ii)

(iif)

(iv)

v)

13.3.1

(i)

(i)

13.3.2

0s socios, diretores e empregados do prestador de servigo;

Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe Unica no que se refere
a matéria em votacao, exceto se deliberado e permitido pelos Cotistas em Assembleia

Geral; e

o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

Né&o se aplica a vedacao prevista no item 13.3 acima quando:

0s Unicos Cotistas que forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou na Classe Unica,
conforme o caso, as pessoas mencionadas no item 13.3 acima; ou

houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da Classe
Unica, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

Para fins do disposto no item 13.3.1(ii) acima, ao aderirem a este Anexo

Descritivo e ao Regulamento por meio da assinatura do termo de adesdo, aquiescerdo
expressamente a que o Agente de Cobranca (se houver), e suas respectivas Partes Relacionadas,

caso sejam Cotistas, terdo direito a voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, exceto em caso de

conflito de interesses e que ndo tenha sido aprovado pela Assembleia Geral de Cotista.

13.3.3

Previamente ao inicio das deliberactes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv)

do item 13.3 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas.
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CAPITULO 14 — LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E

14.1

EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

A Classe Unica podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral,

convocada especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulagdo, por
deliberacdo da Administradora.

14.2

S3o considerados Eventos de Avaliagdo da Classe Unica quaisquer das seguintes

hipoteses:

(i)

(i)

(i)

(iv)

caso a Classe Unica deixe de efetuar o pagamento, a qualquer tempo: (a) integral de
qualquer das AmortizacGes Programadas das Cotas da Subclasse Seniores e Cotas da
Subclasse Subordinadas Mezanino, na respectiva Data de Amortizacdo Programada, (b)
integral dos Resgates das Cotas da Subclasse Seniores e das Cotas da Subclasse
Subordinadas Mezanino, na respectiva Data de Resgate de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, e/ou (c) do Benchmark Sénior e Mezanino nas respectivas
datas;

caso a BOASAFRA COMERCIO E REPRESENTACOES LTDA., inscrita no CNPJ
sob o n° 05.662.861/0001-59, deixe de ter suas demonstracdes financeiras anuais
auditadas e consolidadas por empresa de auditoria independente;

na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de Cotas da
Subclasse Subordinadas e/ou Cotas da Subclasse Mezanino em desacordo com o
disposto neste Regulamento;

caso o Administrador tenha , conforme obrigacdo do Cedente estabelecida no Contrato
de Cessdo, ou tome conhecimento por qualquer outro meio, no sentido de que o Cedente
e/ou qualquer de suas Afiliadas inadimpliu suas obrigacfes, pecuniarias ou ndo
pecuniarias, ou prestou falsas declara¢6es e/ou ndo liquidou, no respectivo vencimento,
débito de sua responsabilidade decorrente de quaisquer contratos celebrados com
terceiro, incluindo no exterior, em montante de principal em aberto, individual ou
agregado, superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais);
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

ndo observancia, pelo Custodiante, Administrador, Gestor, Cogestor e/ou pelo Cedente,
dos deveres e obrigacOes dispostas abaixo e estabelecidos nos Documentos da
Operacéo, conforme o caso ou a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

(a) resilicdo de qualquer dos Documentos da Operacédo por qualquer pessoa, sem que
outras pessoas assumam integralmente as atribuicdes ali estabelecidas no prazo
de até 5 (cinco) dias, com excecdo de rescisdo de qualquer dos Documentos da
Operacdo pelo Cedente, hipotese na qual este item ndo estara sujeito a qualquer
prazo de cura;

(b) rentncia da Gestora, ou Cogestora ou do Agente de Cobranga, sem que a
Assembleia Geral de Cotistas nomeie instituicdo habilitada para substitui-los em
um prazo de 15 (quinze) dias, nos termos estabelecidos neste Anexo Descritivo;

caso 0 Administrador tome conhecimento por qualquer meio, de que houve ocorréncia
de mudanca do atual controle acionario final dos Cedentes, direto ou indireto;

caso haja inadimplemento comprovado, total ou parcial, por parte dos Cedentes e/ou do
Agente de Cobranga, de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer dos Documentos
da Operacdao;

caso as Cedentes e/ou Agente de Cobranca comprovadamente instrua Devedores de
Direitos Creditérios Cedidos, mesmo que vencidos, a efetuar o pagamento em outra
conta que ndo a Conta Autorizada do Fundo;

Caso a Classe possua classificacdo de risco, o rebaixamento da classificacdo de risco
das Cotas Seniores em circulacdo, (1) a qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da
classificagdo de risco originalmente atribuida ou (2) em uma Unica revisdo de
classificacdo de risco ou em 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo
da classificacdo de risco originalmente atribuida;

desenquadramento da Razdo de Garantia, quando aplicavel, por um periodo superior ao
previsto no item 8.2 do Anexo VI deste Regulamento;

caso ocorra o desenquadramento da Reserva de Amortizacdo e/ou da Reserva de Caixa,
nas datas e nos montantes previstos neste Anexo Descritivo;
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(xii)  caso ocorra, a qualquer momento, a rescisdo do Contrato de Cesséo;

(xiii) qualquer um dos indices de Monitoramento esteja desenquadrado por tempo superior
ao prazo de cura estabelecidos nos itens 8.2 e 8.3 do Anexo VI deste Regulamento,
conforme aplicavel;

(xiv) caso, em 2 (duas) Datas de Referéncia consecutivas ou 3 (trés) Datas de Referéncia
alternadas nos 12 (doze) meses anteriores, verifique-se que os seguintes indices de
Monitoramento ndo sejam os estipulados no item 8.1 do Anexo VI deste Regulamento:
(i) Indice de Repasse + Recompra e (ii) indice de Resoluc&o;

(xv) caso, a qualquer momento, o (i) indice de Repasse + Recompra ultrapasse o valor de
30% e/ou (ii) Indice de Resoluc&o ultrapasse o valor de 20%.

(xvi) caso, em 3 (trés) Datas de Referéncia consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Referéncia
alternadas nos 12 (doze) meses anteriores, verifique-se que o indice de Monitoramento
de % Minimo de Direitos Creditdrios ndo seja o estipulado no item 8.1 do Anexo VI
deste Regulamento;

(xvii) identificacdo de uma Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante;

14.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas da Subclasse Seniores e Cotas da
Subclasse Subordinadas Mezanino, o pagamento da Amortizacdo e o resgate das Cotas; (b)
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e (¢) convocard a Assembleia Geral para
deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo
Antecipada.

14.4 Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera deliberar sobre
os procedimentos relativos a liquidacdo da Classe Unica.

14.4.1 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liguidacdo
Antecipada, a Classe Unica reiniciara o processo de resgate das Cotas e de aquisicio de Direitos
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Creditorios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

145 S&o considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes
hipoteses

Q) deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacéo da Classe Unica; caso seja
deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada;

(i) rentincia ou destituicdo da Administradora e/ou Gestora e/ou Cogestora, sem que uma
nova instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até 60 (sessenta) dias; e

(iii) caso haja determinacdo da CVM pela liquidagdo do Fundo, em virtude de
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar; e

145.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de amortizacdo e ou resgate das
Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c)
convocara a Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquidacdo da Classe Unica.

145.2 N&o sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacao, por falta de
quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidac&o da Classe Unica,
de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo.

145.3 Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo, sera
concedido aos Cotistas titulares das Cotas Dissidentes o resgate antecipado das respectivas
Cotas desde que manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia Geral, observado ainda o
que for definido na Assembleia Geral e na regulacéo aplicavel.

14.6 A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
simultaneamente:
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Q) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral de
Cotistas, para deliberar sobre a interrupgéo da liquidagdo do Fundo e definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

(i) suspender imediatamente o pagamento de Amortizagoes;

(iif)  suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a realizacdo de
qualquer repasse de recursos para o Cedente/Endossante; e

(iv)  apds arealizagdo da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 14.6(i) acima, se ndo
for interrompida a liquidagdo da Classe Unica, iniciar os procedimentos de liquidagéo
da Classe Unica.

14.7 Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o
item 14.6(i) acima, por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacgdo, ou caso 0S
Cotistas ndo deliberem pela interrupcédo da liquidacdo da Classe, a Administradora devera
iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

14.8 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liguidacdo antecipada do Fundo, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas pelo seu
valor atualizado, detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (i) os Cotistas dissidentes
deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral de Cotistas em
questdo, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito
de alterar, ainda na propria Assembleia Geral de Cotistas, seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia Geral de Cotistas em questao.

14.8.1 Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 14.7 acima, caso o valor das
Disponibilidades somado ao valor dos Direitos Creditorios adquiridos a serem recebidos pelo
Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas em
questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a liquidac&o da Classe Unica.

14.9 No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica, as
Cotas em circulacdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:
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(N a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada;

(i) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios cedidos e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo dever&o ser destinados para pagamento do
resgate das Cotas Seniores em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas; e

(iii) observada a ordem de prioridade definida neste Regulamento, as Cotas
Subordinadas somente serdo resgatadas ap0s o resgate integral de todas as Cotas Seniores
sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada o valor correspondente a fracdo respectiva do
eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido

14.9.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

14.9.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacao
do Fundo ou da Classe Unica, conforme aplicavel, ou outro prazo inferior conforme deliberado
pela Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora (i) devera convocar nova Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre (a) a manutencdo do Fundo aguardando os vencimentos
dos Direitos Creditérios adquiridos e o seu pagamento pelos respectivos Devedores, (b) a venda
de Direitos Creditorios adquiridos e Ativos Financeiros que componham a carteira do Fundo
para 0 pagamento do resgate das Cotas de que trata este item; (c) a realizacdo do resgate das
Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios adquiridos; ou (d) a adocdo de
outro procedimento para pagamento do resgate integral das Cotas; e (ii) mantera o Fundo em
funcionamento até que a Assembleia Geral de Cotistas referida no item (i) acima seja realizada.

14.9.3 Observado o disposto no item 8.1 do Anexo DefinicGes Especificas da Classe,
somente na hip6tese de liquidacéo antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica, as Cotas poder&o
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ser resgatadas em Direitos Creditorios adquiridos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal
operacao sera realizada fora do ambiente da B3.

14.10 Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios adquiridos e
0s Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Séniores sera
calculada em funcdo do valor total das Cotas Séniores em circulacéo, tendo-se como referéncia
para definicdo do valor das Cotas Séniores a data em que foi decidida a liquidagéo do Fundo.
Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd distribuido aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas, mediante a constituicdo de um condominio, na proporg¢éo de
sua participag@o no remanescente do Patrimdnio Liquido

14.10.1 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacéo
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

14.10.2 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Codigo Civil; e (ii) informando a proporc¢do de Direitos Creditorios
adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, ap0s a constituicdo dos condominios
de tratam os itens anteriores.

14.10.3 Caso 0s Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios
referidos nos itens 14.10.1 a 14.10.2 acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver
a maioria das Cotas.

14.10.4 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatoérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos
acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao
Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatérios
e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
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promover a consignacdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

CAPITULO 15 — ENCARGOS DA CLASSE

15.1 A Classe Unica tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos
termos da Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 16 — RESERVAS DA CLASSE UNICA

16.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no 10.3 deste Anexo
Descritivo, a Administradora devera manter Reserva de Liquidez e Reserva de Caixa da Classe
Unica, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacio da Classe Unica.

16.2 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva
de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

16.3 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serdo mantidos em
Disponibilidades.

CAPITULO 17 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

17.1 Observado o disposto no CAPITULO 2 acima, caso o Patrimdnio Liquido seja
negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
emissao, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas
proporcoes dos valores de suas Cotas, ou em outra proporcao aprovada em Assembleia Geral
de Cotistas, no Dia Util anterior & realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas, para
assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
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17.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, o Cedente/Endossante ou o Consultor Especializado (se houver), em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

17.3 A realizacdo de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia Geral de Cotistas prevista no item 8.1 do Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe.
Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assungédo de obrigacdes seja aprovada na forma
deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral de Cotistas, conforme
0 caso, 0 cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverao ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral de Cotistas, sendo vedada
qualquer forma de compensagéo.

17.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo
e/ou dos Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que
se refere este Capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover oS recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.

17.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
Capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribui¢cbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicBes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja
o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacOes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

CAPITULO 18 — INFORMACOES AOS COTISTAS
18.1 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem

prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolugdo CVM 175.
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18.1.1 No referido demonstrativo trimestral, sera considerado relevante o resultado da
verificacdo do lastro de responsabilidade da Gestora e do Custodiante que apresente
Inconsisténcia Relevante.

18.2 A Administradora deve divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua
sede e dependéncias, bem como na sede das institui¢fes responsaveis pela colocacéo das Cotas,
o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

CAPITULO 19 — FATORES DE RISCO

19.1 A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre 0s quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Ndo ha garantia completa de
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou a Cogestora ou qualquer de suas coligadas, em
hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda
de valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os direitos creditorios e ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de remuneracao,
amortizacao ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O investidor, antes
de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo, assim como o Capitulo
correspondente aos fatores de risco relacionados ao Fundo e a Classe, responsabilizando-se pelo
seu investimento na Classe.

19.2 Riscos de Mercado

19.2.1 Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal — A Classe Unica, seus
ativos, as Cedentes e 0s Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes
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no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, o setor
econbmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
Unica, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a)
flutuacGes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflacéo; (c) alteracGes nas taxas de juros; (d)
alteracOes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos
que possam afetar o Brasil ou 0s mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo varia¢6es nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em oscilagdes
inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica e/ou em perda de
rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos
relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em fungéo de alteracfes nas expectativas
do mercado, acarretando mudancas nos padrées de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudancas no contexto macroeconémico. Ademais,
determinados ativos componentes da Carteira da Classe Unica, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias
e futuros ou de oOrgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operacdes, a participacdo no volume de negocios e as oscilagdes maximas de precos, entre
outras. Dessa forma, as oscilacoes e restricbes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas e, consequentemente, gerar prejuizos
financeiros aos Cotistas.

19.2.2 Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal,
bem como em razéo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos.
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As variacBes de precos dos ativos da Classe Unica poderdo ocorrer também em funcéo das
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas
nos padrdes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas
significativas nos contextos econémico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo
dos precgos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da
Classe Unica seja avaliada por valores inferiores ao da emissio ou da contabilizagdo inicial,
levando & reducéo do patrimdnio da Classe Unica e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos Cotistas.

19.2.3 Descasamento de Taxas de Juros — Ocorrendo mudangas nas condicdes de
mercado, tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre
as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacOes de
compra de créditos pela Classe Unica, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacdo dos creditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compBdem a carteira, 0
patrimoénio liquido da Classe Unica pode ser afetado negativamente e, consequentemente, gerar
prejuizos financeiros aos Cotistas.

19.2.4 Riscos Externos — A Classe Unica também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na
politica monetaria.

19.2.5 Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiqguem a ordem econémica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia,
a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, a reducdo da populacdo
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (i) o aumento do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados da
Classe Unica; e/ou (ii) a diminuicdo da liquidez das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

19.3 Risco de Crédito
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19.3.1 Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razéo de condi¢des econémicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe
Unica, podera ser necessaria a adogdo de medidas judiciais para recuperacio dos Direitos
Creditérios Cedidos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe Unica e aos Cotistas.

19.3.2 Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacOes realizadas na Classe
Unica ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da Cogestora, do Custodiante,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, da Classe Unica Garantidor
de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Cogestora e o Custodiante ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagéo nas Cotas.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, proviréo exclusivamente
da carteira da Classe Unica, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

19.3.3 Risco de Concentracéo nas Cedentes — A totalidade dos Direitos Creditorios sera
cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacio da Classe Unica teré intima relagio
com as operacgdes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentragdo de
referidas operacdes, maior sera a chance de a Classe Unica sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

19.3.4 Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe Unica
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se 0s
devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, a
Classe Unica podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos Cotistas.

19.3.5 Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econbmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as
discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacfes, pautadas,
inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais
discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigac6es, poderdo alcancar os termos
e condicBes dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando os resultados da Classe Unica.

19.3.6 Fatores Macroecondmicos — Como a Classe Unica aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdérios, dependera da solvéncia dos respectivos
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Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera
ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflac&o e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um
ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios
Cedidos, afetando negativamente os resultados da Classe Unica e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

19.3.7 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe Unica o total dos Direitos
Creditdrios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, 0 que podera
implicar perdas patrimoniais a Classe Unica e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Cogestora, o Custodiante ndo
serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela
Classe Unica ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do n&o
prosseguimento), pela Classe Unica ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Direitos Creditorios evidenciados por Notas Fiscais eletronicas. As notas fiscais eletronicas e
as faturas que poderdo evidenciar parte dos Direitos Creditdrios ndo sdo titulos executivos
extrajudiciais. A cobranca judicial de tais Direitos Creditorios inadimplidos, por via ndo
executiva, normalmente é mais demorada do que uma acao executiva. A cobranca por via
ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a
fase de execucdo de sentenca. A demora na cobrancga pelas vias ordinarias acarreta o risco de
os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios inadimplidos, ndo mais possuirem patriménio
suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo de cobranca for concluido.

19.3.8 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios Cedidos pode ser aplicada
em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos
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emissores ou contrapartes, de modo que a Classe Unica teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas e, consequentemente, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

19.4 Risco de Liguidez

19.4.1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe
Unica ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o
que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdes e resgate das Cotas e,
consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos Cotistas.

19.4.2 Liquidacdo Antecipada. As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o
estabelecido neste Anexo Descritivo. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a
liquidagdo antecipada da Classe Unica, conforme indicados na clausula 24 do presente Anexo
Descritivo. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

19.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe Unica — Caso
venha a ser liquidado, a Classe Unica podera n3o dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda nao
ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a)
ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda
dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe Unica; ou (c) amortizagao ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica. Em qualquer das trés
situacOes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

19.4.4 Risco de Liquidacao das Cotas da Classe Unica com a da¢&o em pagamento de
Direitos Creditorios — Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo da Classe Unica, as
Cotas Seniores poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios,
conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo da Classe Unica.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios
recebidos da Classe Unica ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores.
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19.5 Risco de Descontinuidade

19.5.1 Liquidac&o da Classe Unica — O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da
Assembleia Geral, nos termos do presente Anexo Descritivo. Ocorrendo a liquidacdo da Classe
Unica, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda néo ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica; ou (b) o pagamento
do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

19.5.2 Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditorios — A existéncia da
Classe Unica esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que
sejam elegiveis, nos termos do Anexo Descritivo, em volume e taxa suficientes para possibilitar
a remuneracao das Cotas; e (b) a continuidade das operac6es das Cedentes e a sua capacidade
de originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis a Classe Unica nos termos do Anexo
Descritivo.

19.5.3 Risco de Fungibilidade — Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes
obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe Unica em até 1 (um) Dia
Util a contar da data de seu recebimento. N&o ha garantia de que as Cedentes irdo repassar tais
recursos para a Conta da Classe Unica na forma estabelecida em tais contratos, situagio em que
a Classe Unica podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos. A Administradora e o Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta
diversa das Cedentes em violacdo as disposicdes dos Contratos de Cesso.

19.6 Riscos Operacionais

19.6.1 Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Os
recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca seréo
transferidos para a Conta da Classe Unica em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento,
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conforme orientacdo do Custodiante. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada
negativamente, causando prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas, em caso de atraso ou
descumprimento, por qualquer motivo, da obriga¢do do Custodiante de transferir os recursos
para a Conta da Classe Unica, inclusive em razéo de falhas operacionais.

19.6.2 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a
cobranca dos Direitos Creditérios, dependem da atuagéo conjunta e coordenada do Custodiante,
da Gestora, da Cogestora e da Administradora. O Fundo poderéa sofrer perdas patrimoniais, caso
0 processo operacional descrito no presente Anexo Descritivo venha a sofrer falhas técnicas,
ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

19.6.3 Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderdo optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditdrios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira da Classe Unica. Caso as Cedentes no consiga originar novos Direitos Creditrios em
montante suficiente e a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos
Financeiros com a mesma remuneracao buscada pela Classe Unica, a rentabilidade inicialmente
esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, nio sendo devida pela Classe Unica,
pela Administradora, pela Gestora, pela Cogestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse
fato.

19.6.4 Risco de Governanca — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipdtese de emissdo e de amortizacdo de Cotas que possam modificar a relacdo
de poderes para alteracdo dos termos e Condicbes da Classe Unica. De forma especifica,
considerando a estrutura da Classe Unica, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem
emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Anexo Descritivo, serem as Cotas
resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condicdes
deste Anexo Descritivo. Tais alteragdes poderdo afetar, dentre outras coisas, 0 modo de
operacéo da Classe Unica e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

19.6.5 Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre 0s
sistemas eletronicos da Gestora, Cogestora, do Custodiante, da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ das circunscri¢des dos Cedentes, do Administrador, do Gestor
e da Classe Unica ocorrerdo livre de erros. Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos
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sistemas ou website da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer,
impossibilitando o Custodiante de verificar os Documentos Comprobatorios na forma deste
Anexo Descritivo, 0 que eventualmente podera prejudicar o fluxo de cessdo previsto nos
Contrato de Cesséo, conforme o caso. Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisi¢ao, a
cobranca ou a realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe Unica. O Administrador e os demais prestadores de
servicos da Classe Unica ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais erros operacionais.
Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

19.6.6 Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada
a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha
garantia de que o Custodiante e a Classe Unica terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios ou que as trocas de informacg6es entre 0s respectivos
sistemas eletronicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe Unica e, consequentemente, gerar prejuizos
financeiros aos Cotistas.

19.6.7 Risco de registro dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios deverao ser
registrados em entidade registradora, pela Gestora, em até 3 (trés) dias Uteis apds a cessdo dos
Direitos Creditdrios, conforme aplicavel. Dessa forma, caso o registro do respectivo Direito
Creditorio ndo seja possivel dentro periodo acima mencionado, o Direito Creditério nédo
cumprird as CondicOes de Cessao e a cessdo podera ser cancelada podendo resultar em perdas
financeiras para a Classe Unica, e consequentemente, os Cotistas.

19.7 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

19.7.1 Precificacéo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira da Classe Unica serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da
Classe Unica, podendo resultar em reducfo do valor das Cotas e, consequentemente, gerar
prejuizos financeiros aos Cotistas.

19.8 Outros



Docusign Envelope ID: C7FB9112-ED5A-43D5-9A8A-6171FE91FF05

19.8.1 Blogueio da Conta de Titularidade da Classe Unica — Os recursos referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na
Conta de Cobranca sero transferidos para a Conta da Classe Unica em até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento. A Conta da Classe Unica sera mantida junto ao Custodiante e a
Conta de Cobranga serd mantida junto a uma Instituicdo Bancéria Autorizada, sendo a
movimentacao desta conta realizada por instrugdo do Custodiante. Na hipétese de intervencéao
ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancéria Autorizada, ha a
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta
da Classe Unica serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe Unica por meio
da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe Unica poderia ser afetada
negativamente em razéo disso.

19.8.2 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditérios — O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem
blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacéo extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem em (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente
a sua cessdo e sem conhecimento da Classe Unica; (b) verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucéo praticada pelas Cedentes; e (¢) revogacao da cessao
dos Direitos Creditorios a Classe Unica, na hipotese de liquidagio da Classe Unica ou faléncia
das Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes ou Devedores e
o Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente e, consequentemente, gerar prejuizos
financeiros aos Cotistas.

19.8.3 Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos ndo serdo necessariamente registradas em cartdrio de registro de titulos e
documentos da sede da Classe Unica e dos Cedentes. O registro de operacdes de cessdo de
crédito tem por objetivo tornar pablica a realizacdo da cessdo, de modo que caso os Cedentes
celebrem nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operacao
previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco a Classe
Unica em relacdo a Direitos Creditdrios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora, a
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Cogestora e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe Unica
em razdo da impossibilidade de cobrancga dos Direitos Creditorios Cedidos pela falta de registro
dos termos de cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede da Classe Unica
e dos Cedentes.

19.8.4 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios — O Custodiante realizard a verificacdo da regularidade dos Documentos
Comprobatorios por amostragem, no ato da cessdo dos Direitos Creditorios e em verificacdes
trimestrais. Dessa forma, a carteira da Classe Unica podera conter Direitos Creditorios cuja
documentacéo apresente irregularidades decorrentes da eventual formaliza¢do inadequada dos
Documentos Comprobatorios, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

19.8.5 Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacgdo e a guarda dos
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. N&o obstante a
obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos
Documentos Comprobatorios, a terceirizacao desse servico podera dificultar a verificagdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

19.8.6 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelas Cedentes. O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos adotada
pela respectiva Cedente na analise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco
relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora e Cogestora no momento da
analise dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe
Unica, conforme descritos neste Anexo Descritivo. Ndo ha garantia de que os resultados da
Classe Unica no sofrerdo impactos em raz&o de sua exposicao a tais riscos.

19.8.7 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe Unica.
Eventual interrupcdo da prestacdao de servigos pelos prestadores de servi¢os contratados pela
Classe Unica, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe Unica. Isso podera levar a prejuizos a Classe Unica ou, até
mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

19.8.8 Vicios Questionaveis — A cessdo de Direitos Creditérios, bem como o0s
Documentos Comprobatdrios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para
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efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisio judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe Unica
poderé sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

19.8.9 Verificagdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante, observados os
parametros e a metodologia descrita no Anexo Il a este Anexo Descritivo, podera realizar a
verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que,
nessa hipotese, andlise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios Cedidos, a
carteira da Classe Unica podera conter Direitos Creditorios Cedidos cuja documentagio
apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo da cessao ou obstar o pleno exercicio
pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
Cedidos.

19.8.10 Risco de Procedimentos de Cobranca — a Classe Unica adotara para cada um dos
Direitos Creditorios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos
Creditorios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera
analisado caso a caso pela Classe Unica, de acordo com a natureza especifica e das condicdes
de pagamento dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pela Classe Unica. N&o é possivel
assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e inadimplidos nas
respectivas datas de vencimento.

19.8.11 Deterioracdo dos Direitos Creditérios — Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos
aos mais variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da
Classe Unica qualquer obrigacio de recomposicdo dos Direitos Creditorios e/ou reforco das
garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios, situacdo em que a Classe Unica e os Cotistas
poderdo sofrer perdas patrimoniais.

19.8.12 Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetéaria, inclusive, mas nao limitada
a, criacdo de novas restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade
da constituicdo dos Direitos Creditorios Cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da politica
fiscal aplicavel a Classe Unica, os quais poderdo causar prejuizos financeiros para a Classe
Unica e para os Cotistas.
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19.8.13 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditorios
componentes da carteira da Classe Unica poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacdo dos resultados auferidos pela Classe Unica para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pela Classe Unica para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta
estabelecida pela Classe Unica, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, no
constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior & meta indicada no respectivo
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao propria Classe Unica, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

19.8.14 Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) —
O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditorios de titularidade das Cedentes. As Cedentes ndo
s&o previamente conhecidas pela Classe Unica e pela Administradora, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre as Cedentes e 0s respectivos Devedores (sacados)
podem n&o ser previamente identificados pela Classe Unica ou pela Administradora. Caso 0s
Direitos Creditorios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores
(sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado)
e as Cedentes, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucao do produto que resulte
no cancelamento da respectiva venda e as Cedentes néo restituam a Classe Unica o montante
em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, 0s
resultados da Classe Unica poderéo ser afetados negativamente.

19.8.15 Titularidade dos Direitos Creditorios — O Fundo é uma comunh&o de recursos
que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porcoes ideais
de seu patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista
propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
Creditorios ou sobre 0s Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe Unica. Em caso
de liquidacio da Classe Unica, poderéa haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento
de Direitos Creditérios, nas hipdteses previstas no presente Anexo Descritivo, e, neste caso, a
propriedade dos Direitos Creditdrios sera transferida da Classe Unica para os Cotistas. N&o
cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasido do
resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.
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19.8.16 Risco de resgate das Cotas Seniores da Classe Unica em Direitos Creditorios —
Na ocorréncia de uma das hip6teses de liquidagdo da Classe Unica, ha previsdo neste Anexo
Descritivo de que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios
recebidos da Classe Unica ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores
(sacados) dos Direitos Creditérios, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as
expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Suplemento,
poderdo n&do ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

19.8.17 Risco de Execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador: O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres
emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de
titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emisséo
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de
tais titulos serem endossados eletronicamente. Alem disso, para promover acdo de execucao da
duplicata virtual, a Classe Unica devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacdo, nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de
crédito, j& que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante,
no caso da duplicata digital, s&o feitos por boleto bancario. Dessa forma, a Classe Unica podera
encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditorios representados
por duplicatas digitais.

19.8.18 Risco do Descumprimento da Alocacdo Minima Tributaria: O Fundo devera
manter percentual minimo superior a 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido
em Direitos Creditorios, para fins de atendimento ao artigo 19 da Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023. Caso ocorra o descumprimento da Alocacdo Minima Tributaria na forma
descrita no 83° do artigo 21 da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, os rendimentos
produzidos até a data da alteracdo ficardo sujeitos a incidéncia do IRRF de acordo com a regra
prevista no art. 24 da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, na data do desenquadramento,

de modo que podera afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.
* k% %
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ANEXO 11
a0 REGULAMENTO DO BOASAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
BoA SAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA E NO ANEXO DESCRITIVO DA SUA CLASSE UNICA

“Administradora” OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade por ac¢Oes, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91.

“Afiliada” Em relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra
Pessoa que Controle essa Pessoa ou esteja sob
Controle comum com tal Pessoa.

“Agéncia Classificadora de Risco” A agéncia de classificacdo de risco contratada pelo
Fundo, responsavel pela avaliacdo de risco das
Cotas Seniores e Mezanino.

“Agente de Controladoria” A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., com
sede na Av. das Ameéricas, n° 3434, bloco 07, sala
201, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJME sob o n°
02.150.453/0001 20, ou seu sucessor a qualquer

titulo.
“Agente de Cobranga” As Cedentes.
“Alocacdo Minima” O percentual minimo superior a 50% (cinquenta

por cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditorios.
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“Alocac¢ao Minima Tributaria”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Definicdes Especificas da Classe”

“Anexo Descritivo”

“Apéndice”

“Assembleia Geral de Cotistas”

O percentual minimo superior a 67% (sessenta e
sete por cento) do Patriménio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditorios.

A Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do
presente  Regulamento, incluindo o Anexo
Descritivo, o Anexo Defini¢des Especificas da
Classe e 0s demais anexos ao Regulamento.

O anexo contendo defini¢Oes especificas da Classe
Unica do Fundo que n3o estejam previstas na parte
geral do Regulamento ou nos demais Anexos,
sendo este essencial a sua constituicdo, que
constitui 0 Anexo VI ao Regulamento, o qual
complementa e/ou aditada 0 Anexo Descritivo.

O anexo descritivo da Classe Unica do Fundo,
sendo este essencial a sua constituicdo, que
constitui 0 Anexo | ao Regulamento, o qual sera
complementado e/ou aditado nos termos do Anexo
Definicdes Especificas da Classe. Referéncias a
Anexo Descritivo incluem, conforme aplicavel, as
disposicGes do Anexo Defini¢cBes Especificas da
Classe.

O Apéndice das Cotas Seniores e 0 Apéndice das
Cotas Subordinadas, quando em conjunto.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, para a qual serdo convocados todos
os Cotistas da Classe Unica.
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“Ativos da Classe”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

‘C&”

“BACEN”

“Carteira”

“Cedentes”

Significa o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente & soma (i) do Valor das
Disponibilidades do Fundo ap6s deduzidas
eventuais provisdes aplicaveis; (ii) da soma
algébrica dos Direitos Creditérios Cedidos, ap6s
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais
ativos; e (iii) do valor das posicdes mantidas pelo
Fundo em derivativos, precificado(s) pelo seu valor
de mercado.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo
com a parcela do Patriménio Liquido que néo
estiver alocada em Direitos Creditorios, conforme
previstos no item 3.5 do Anexo Descritivo.

Uma das seguintes empresas de auditoria
independente registradas na CVM contratadas pelo
Fundo: (a) KPMG Auditores Independentes;
(b) Ernst & Young Auditores Independentes;
(c) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (d) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes; (e) Grant Thornton

Auditores Independentes; e (f) UHY Bendoraytes
& Cia Auditores Independentes.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

Significa o percentual do patriménio liquido da
Classe alocado em Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, excluindo a Reserva de Caixa e a
Reserva de Liquidez.

BOASAFRA COMERCIO E
REPRESENTACOES LTDA., sociedade om
sede na cidade de Ji-Parana, estado de Rond6nia, a
Av. Transcontinental, n®. 309, CEP:76.900-041,
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“Classe Unica”

“CNPJ”

“Cadigo Civil”

“Cogestora”

“Conta de Cobranca”

bairro Centro, inscrita no CNPJ sob o n°
05.662.861/0001-59 e G.BORGIO E CIA
LTDA., sociedade com sede na cidade de
Auriquemes, estado de Rondbnia, na Rua
Dourados, n° 1.300, Apoio Rodoviario, CEP
76.870-184, inscrita no CNPJ sob o n°
39.938.829/0001-75, assim como suas filiais

A classe Unica de Cotas do Fundos, organizada
como condominio fechado, cuja responsabilidade
dos Cotistas é limitada ao seu capital subscrito,
cujos termos e condicOes estdo disciplinados no
Anexo Descritivo e no Anexo Definicdes
Especificas da Classe, sendo certo que as Cotas da
Classe Unica néo serdo divididas em subclasses.

do

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica,

Ministério da Fazenda.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

CERES ASSET GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob
0 n° 40.962.925/0001-38, com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato
Paes de Barros, 717, 4° andar, conjunto 43, Edificio
Iracema, Itaim Bibi, CEP 04530-001, devidamente
autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato
Declaratorio n° 19.613, de 08 de marco de 2022.

Conta de titularidade da Classe Unica, mantida na
Instituicdo Bancéria Autorizada, movimentada por
instrucdes do Custodiante, na qual sdo recebidos 0s
recursos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos
integrantes da carteira da Classe Unica.
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“Contas da Classe Unica”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Cessdo”

“Controle”

“Cotas”

“Cotas da Subclasse Seniores”

A conta corrente de titularidade da Classe Unica
mantida junto ao Custodiante, utilizada para
movimentacio dos recursos da Classe Unica,
inclusive para pagamento dos encargos da Classe
Unica.

O contrato celebrado entre a Gestora, em nome do
Fundo, e o Agente de Cobranga.

“Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢éo de
Direitos Creditérios e Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo e cada Cedente, com
interveniéncia da Gestora e Co-Gestora, em
beneficio da Classe, bem como seus respectivos
aditamentos, no qual sdo estabelecidos os termos e
as condigcdes de cessdao dos Direitos Creditorios
pelas Cedentes a Classe, bem como os termos e
condicdes da cobranca dos Direitos Creditorios.

Conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes.

Em conjunto, as cotas de cada uma das subclasses
da Classe, representativas de fracGes ideias do
patrimonio da Classe, cujas caracteristicas e
direitos, bem como as condi¢cdes de emissdo,
subscricao, integralizacdo, remuneracao,
amortizacdo e resgate estardo descritos no
Regulamento, no Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice.

As cotas integrantes da subclasse sénior da Classe,
gue ndo estdo subordinadas a nenhuma outra
subclasse de Cotas para fins de amortizacdo e
resgate, bem como para a distribuicdo de
rendimentos.
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“Cotas da  Subclasse  Subordinada

Mezanino”

“Cotas da Subclasse Subordinada Junior”

“Cotista”

“Cotistas Dissidentes”

‘CE”

“Critérios de Elegibilidade”

“CPR-F”

“Custodiante”

As cotas integrantes da subclasse subordinada
mezanino da Classe, que sdo subordinadas as Cotas
Seniores para fins de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos.

As cotas integrantes da subclasse subordinada
junior da Classe, que sdo subordinadas as Cotas da
Subclasse Seniores e Cotas da Subclasse
Subordinadas Junior e para fins de amortizagéo,
resgate e distribuicdo de rendimentos.

O titular de Cotas emitidas pela Classe.

S@o os titulares de Cotas que discordarem da
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo nos termos
deste Anexo Descritivo.

Cadastro da Pessoa Fisica.

Os critérios que todo e qualquer Direito Creditorio
devera atender, cumulativamente, para que possa
ser adquirido pela Classe Unica em beneficio do
Fundo.

Significa uma cédula de produto rural com
liguidacdo financeira, conforme prevista no artigo
4°-A da Lei n° 8.929/94, a ser emitida por
Devedores de forma eletrbnica ou digital,
observadas as disposicdes da Lei n® 13.986, de 7 de
abril de 2020, conforme o caso, sendo que tal CPR-
F sera emitida exclusivamente na forma prevista no
Contrato de Cesséao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
acima qualificada, na qualidade de custodiante dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, responsavel
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“Data de Amortizacdo”

“Data de Aquisicdo”

“Data de Subscricdo Inicial”

“Datas de Integralizacdo”

“Data de Oferta”

“Data de Pagamento”

pela custodia qualificada dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, escrituragdo das Cotas, registro
da titularidade das Cotas e guarda dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditorios.

A respectiva data de amortizacdo programada para
a respectiva subclasse de Cotas, conforme
cronograma definido no seu respectivo Apéndice e
na forma deste Regulamento.

Qualquer Dia Util em que ocorrer a celebragdo de
um Termo de Cesséo e liquidacdo do respectivo
Preco de Aquisicdo as Cedentes, com relacdo a
cada aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo,
que serd, nos termos do Contrato de Cesséo, 0 1°
(primeiro) Dia Util imediatamente subsequente a
uma Data de Oferta.

A data da primeira subscricdo e integralizacdo de
Cotas de determinada classe.

Cada data em que ocorrer integralizacdo de Cotas,
seja a 1 Data de Integralizacdo ou as datas de
integralizacdo subsequente.

Significa toda data em que a Cedente, nos termos
do Contrato de Cesséo, ofertar Direitos Creditorios
para cessao a Classe, por meio do envio de Arquivo
de Remessa para o Custodiante.

Significa as datas em que serdo realizados 0s
pagamentos de Remuneracdo e de Amortizacéo,
conforme previstas neste Regulamento e no
respectivo Apéndice, as quais somente poderdo
ocorrer no dia 10 (dez) de cada més-calendéario (ou
no primeiro Dia Util subsequente), observado o
regime de Amortizacdo Pro Rata e/ou Amortizagao
Sequencial.
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“Data de Resgate”

“Data de Vencimento dos Direitos

Creditérios”

“Data de Verificacédo”

“Devedora(s)”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios CPR”

“Direitos Creditérios”

Significa a data de resgate das Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas, conforme definido nos
respectivos Apéndices ou a data em que referidas
Cotas forem integralmente amortizadas, o que
ocorrer primeiro.

Significa a data de vencimento de cada Direito
Creditério, identificado no respectivo Arquivo de
Remessa. Para efeitos de analise de adimpléncia de
pagamentos, caso uma data de vencimento néo seja
um Dia Util, serdo considerados como tendo sido
realizados na data de vencimento 0s pagamentos
realizados no Dia Util subsequente.

Significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més-
calendario com relacéo a verificacéo, pela Gestora,
dos indices de Monitoramento.

Significa qualquer cliente das Cedentes cujos
Direitos Creditorios venham a ser cedidos a Classe,
observadas as caracteristicas e condigdes descritas
neste Regulamento.

Significam os Direitos Creditorios XML e o0s
Direitos Creditorios CPR.

Significam os direitos creditorios decorrentes das
CPR-F detidos pelas Cedentes contra o0s
Devedores, que sejam cedidos a Classe Unica pelos
Cedentes, nos termos do Contrato de Cess&o.

Significam os direitos creditérios performados
originados da venda a prazo de Bens, representados
pelos Documentos Comprobatérios, conforme o
caso, detidas pelas Cedentes contra as Devedoras.
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Direitos Creditorios XML

“Direitos Creditorios Cedidos”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais”

“Documentos Comprobatérios”

Significam os direitos creditorios decorrentes das
Notas Fiscais, representativos de Operaces de
Compra a Prazo, detidos pelas Cedentes contra os
Devedores, que sejam cedidos a Classe Unica pelos
Cedentes, nos termos do Contrato de Cess&o.

Os Direitos Creditorios Elegiveis, observados os
Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento do Fundo, cedidos pelas Cedentes a
Classe, nos termos do Contrato de Cesséo.

Significa, inclusive para fins de céalculo, qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil.

Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

Significam (i) o comprovante de entrega do produto
ao respectivo Devedor; (ii) a Duplicata que
consubstancia a operacdo de compra e venda de
produto celebrada entre as Cedentes e o respectivo
Devedor; e (iii) outro documento que possa ser
necessario para instruir a acdo judicial, inclusive,
sem limitacdo, registros contabeis, declaracdo do
Devedor e outros admitidos em juizo.

Significam (i) as CPR-F devidamente assinadas e

formalizadas, a serem encaminhadas ao
Custodiante até a respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, inclusive; e (ii) as Notas Fiscais, a
serem encaminhadas ao Custodiante até a
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,
(iii) Contrato de Cessdo e seus

Termos de Cessdo, a serem

inclusive;
respectivos
encaminhados ao Custodiante no mesmo Dia Util
da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.
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“Documentos da Operacdo”

“Duplicatas”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacdo Antecipada”

‘CFG C”

“Fundo”

“Gestora”

Significa, quando mencionados em conjunto:
(i) este Regulamento; (ii) o Contrato de Cobranga;
(iii) o Contrato de Cessdo; (iv) o Contrato de

Distribuicdo; (v) quaisquer aditamentos aos

documentos acima mencionados; e (vi) os demais

documentos relativos a Oferta.

Duplicatas emitidas pelos Cedentes, em face dos
Devedores, nos termos da Lei n° 5.474/68, em
decorréncia de operacdes de compra e venda

mercantil realizadas no segmento do agronegdcio.

Os eventos definidos no item 14.2 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para deliberar se
os mesmos deverdo ser considerados Eventos de

Liquidagao Antecipada.

Os eventos definidos no item 14.5 do Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocagao da
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao
do Fundo.

Fundo Garantidor de Créditos.

BOASAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°

50.832.746/0001-30, regido por este Regulamento,
bem como pela legislacdo e regulamentacdo
aplicavel.

BRAVE GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de S&do Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, 194/200,
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“IGP-M”

“Inconsisténcias Relevantes”

“Indice de Subordinacio Junior”

“Indices de Inadimplemento”

“Indice de Resolucio”

“Indice de Monitoramento de % Minimo
de Direitos Creditorios”

“Instituicdes Bancarias Autorizadas”

Edificio Aspen, 8° andar Vila Olimpia, inscrita no
CNPJ sob n° 35.704.148/0001-91, devidamente
autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato
Declaratério n° 17.918, de 16 de junho de 2020.
indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

Situacdo em que sejam identificadas, em um
determinado trimestre calendéario, inconsisténcias
de lastro que afetem a existéncia, a validade ou a
exequibilidade de Direitos Creditdrios Cedidos ou
inadimplidos em percentual superior a 2% (dois por
cento) do total de Direitos Creditorios Cedidos ou
inadimplidos objeto de verificacdo.

Significa a razéo entre (a) a soma do valor total das
Cotas da Subclasse Subordinadas Junior em
circulacéo; e (b) a soma do valor total das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas da
Subclasse Subordinada Junior em circulacao.

Tem o significado na Clausula 8.1 do Anexo VI
deste Regulamento.

Tem o significado na Clausula 8.1 do Anexo VI
deste Regulamento.

Tem o significado na Clausula 14.2, (xvi) deste
Regulamento.

Significa as seguintes instituicdes: (i) Banco Itau
BBA S.A.; (ii) Itad Unibanco S.A.; (iii) Banco
Bradesco S.A.; (iv) Banco Santander (Brasil) S.A.;
e (v) Banco do Brasil S.A.
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“Investidores Qualificados”

“Indices de Monitoramento”

indice Minimo de Direitos Creditorios

“Investidores Profissionais”

“Investimentos Permitidos™

“IPCA”

“Lei das Sociedades por Acdes”

“Leqislacdo Socioambiental”

Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido pelo
artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maior
de 2021.

Tem o significado na Clausula 8 do Anexo VI deste
Regulamento.

Tem o significado na Clausula 8 do Anexo VI deste
Regulamento.

Investidores considerados profissionais, nos termos
do artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21.

S&o aqueles definidos na Politica de Investimento
deste Regulamento.

O IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo)
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatisticas — IBGE.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa todas as leis, regulamentos, normas
administrativas ~ ambientais,  trabalhistas e
previdenciarias e determinacbes dos 0Orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais relativas
ao direito do trabalho e meio ambiente no que
tange, mas ndo se limita, a prostituicdo ou
utilizacdo em atividades de mao-de-obra infantil ou
em condicdo andloga a de escravo, seguranca e
salide ocupacional ou a assédio moral ou sexual, e,
ainda, (i) a Politica Nacional do Meio Ambiente;
(i) as Resolugdes do Conama — Conselho Nacional
do Meio Ambiente; e (iii) as demais legislagdes e
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“Leis Anticorrupcio”

“Manual de Marcacdo a Mercado”

“Manual de PDD”

“Notas Fiscais”

regulamentagdes ambientais e relacionadas a salde
e seguranca ocupacional supletivas.

Significam as normas que versam sobre atos de
corrupgdo e atos lesivos contra a administragéo
publica, bem como acerca de lavagem de dinheiro
e de financiamento ao terrorismo para fins do
disposto na Lei n®9.613/1998, na Lei n° 12.846, de
1° de agosto de 2013, na Lein®9.613, de 3 de margo
de 1998, no Decreto n° 8.420, de 18 de marco de
2015, ao Decreto-Lei n° 2.848, de 07 de dezembro
de 1940, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977 e o UK Bribery Act, desde que aplicavel, sua
eventuais atualizacdes e com as melhores praticas
de mercado.

Significa o manual de marcagé@o a mercado, que se
encontra disponivel no website:
https://www.oliveiratrust.com.br.

Significa o manual de provisdo para devedores
duvidosos da Administradora, o qual se encontra

disponivel no website:
https://www.oliveiratrust.com.br.
Significam as notas  fiscais  eletrbnicas

(consubstanciadas em arquivos XML certificados
digitalmente das notas fiscais de remessa dos
Produtos, que se encontrem registradas
eletronicamente em sistema proprio da Secretaria
da Fazenda Estadual e Receita Federal, nos termos
da legislacdo vigente, individualizados pelas
respectivas Chaves de Acesso da NFe),
representativas de Operacfes de Compra a Prazo,
detidas pelos Cedentes contra os Devedores e
cedidas de acordo com o Contrato de Cesséo. Para
todos os efeitos, podera ndo ser considerado como
valida a nota fiscal eletrénica que possua arquivo
XML originado ha mais de 180 (cento e oitenta)
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“Operacdes de Compra a Prazo”

“Patrim0nio Liguido™

“Pessoa”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Produtos”

“Razdo de Garantia”

dias, contados a partir da data de emissédo da
respectiva nota fiscal eletronica (NFe), que as
informagdes ndo estejam condizentes com os dados
dos Direitos Creditérios XML informados no
Arquivo Remessa ou que esteja marcada como
invalida ou ndo passivel de verificacdo pelo sistema
préprio da Secretaria de Fazenda Estadual e Receita
Federal.

Significa, no @ambito da comercializagdo de
Produtos entre os Cedentes e seus clientes,
operacdes em que o0 pagamento pela aquisi¢cdo dos
Produtos pelos clientes seja feito a prazo.

Significa a diferenca entre (i) valor agregado dos
Ativos da Classe; e (ii) as exigibilidades e provisdes
do Fundo.

Qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacdo, joint venture, sociedades andnimas,
fundos de investimento, organizagdes ou entidades
sem personalidade juridica ou autoridade

governamental.

Politica de cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos, adotada pela Classe e pelo Agente de
Cobranca, conforme o Anexo IV a este
Regulamento.

Politica de investimento do Fundo, conforme
definida no Capitulo 3 do Anexo Descritivo.

Significam os insumos agricolas e agropecuarios
fornecidos pelo Cedentes aos seus clientes.

Significa a razdo entre (a) o Patriménio Liquido do
da Classe Unica e (b) o valor total das Cotas da
Subclasse Seniores em circulagéo.
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“Raz8o de Garantia Mezanino”

“Regulamento”

“Relacdo Minima”

“Reserva de Amortizacdo”

“Reserva de Caixa”

“Resolucdo CMN 2.907/01”

“Resolucdo CVM 30/21”

“Resolucdo CVM 160/22”

“Resolucdo CVM 175

Significa a razéo entre (a) a soma do valor total das
Cotas da Subclasse Subordinadas em circulagdo, e
(b) o wvalor total das Cotas da Subclasse
Subordinadas Mezanino em circulagéo (se houver).
O presente regulamento, bem como
respectivas alteragdes.

suas

Relacdo minima admitida entre o valor total das
Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido, a qual
devera ser apurada pela Gestora e pela Cogestora e
devera corresponder a, no minimo, 50% (cinquenta
inteiros por cento).

A reserva para proporcionar liquidez para o
pagamento das amortizacGes das Cotas Seniores e
das Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino,
conforme prevista no Capitulo 10, item 10.1 do
Regulamento.

A reserva para pagamento de despesas e encargos
do Fundo, conforme prevista no Capitulo 10, item
10.2do Regulamento.

Resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada, ou qualquer outra
norma que vier a substitui-la.

A Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor.

A Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor.

A Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.



Docusign Envelope ID: C7FB9112-ED5A-43D5-9A8A-6171FE91FF05

“Resolucdo de Cessdao”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestido”

“Taxa DI”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor Unitario”

Resolucdo da cessdo de Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos do Contrato de Cessao.

Taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacdo de seus servigos de administracgdo,
calculada conforme item 3.1 do Anexo VI.

Taxa a que a Gestora tera direito pela prestacdo de
seus servicos de gestdo, calculada conforme item
3.1 do Anexo VI.

Sdo as taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, over extra-grupo,
calculadas e divulgadas pela B3, ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da
Classe; (ii) depdsitos bancarios a vista em
Instituicdo Financeira Autorizada; e (iii) demais
Ativos Financeiros de titularidade da Classe.

Valor unitario das Cotas do Fundo, equivalente a
R$1.000,00 (mil reais) na data da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas.
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ANEXO Il
AO REGULAMENTO DO BOASAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

PoLiTicA DE ORIGINACAO E CONCESSAO DE CREDITO

1. OBJETIVO

Esta descricdo do processo de originacao dos Direitos Creditorios e da Politica de Crédito
tem por objetivo definir niveis de aprovacéo e concessdo de crédito relativos aos Cedentes
e aos Devedores, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovagdo dos
Direitos Creditorios.

2. APLICACAO

As orientacOes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concesséo de crédito a
todos os Devedores (clientes) com os quais 0s Cedentes mantém relagdes comerciais.

3. ORIGINACAO

1.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo seréo representados
por Duplicatas e CPR-F, originados de operacdes realizadas no segmento do agronegdcio.

]

As Cedentes encaminhardo a Gestora e Cogestora as informac6es a respeito dos Direitos
Creditorios que pretendem ceder.

A Gestora e a Cogestora, apos receberem a relagédo dos Direitos Creditorios ofertados pelas
Cedentes, fardo uma triagem da qualidade dos Devedores e dos respectivos Direitos
Creditorios.

A Gestora e Cogestora verificam, o atendimento dos Direitos Creditorios as CondicGes de
Cessdo e a politica de investimento, analisa e aprova a aquisi¢do dos Direitos Creditorios.

O Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade. O Custodiante realiza a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios.
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A Administradora acompanha toda oferta de cessdo dos Direitos Creditorios.

Apb6s o cumprimento e aprovacdo das etapas acima, € assinado o respectivo Termo de
Cesséo pela Administradora, Cedentes, Gestora, Cogestora e Custodiante.

No ato da assinatura do Termo de Cessdo, o Custodiante liquida o pagamento do preco de
aquisicdo dos Direitos Creditdrios a instituicdo financeira indicada pelas Cedentes.

4. POLITICA DE CREDITO

41 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

4.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a
revisoes pela Gestora e a Cogestora a qualquer tempo, inclusive em caso de ocorréncia de
fato relevante relacionado aos Cedentes e/ou aos respectivos Devedores. Os limites de
crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de pregos.
4.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito de cada Devedor sera definido a partir da analise de ficha cadastral junto
a Gestora e a Cogestora e das documentacGes obtidas em consultas de mercado realizadas
pelo Consultor Especializado, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

@ centrais de informacdes;

(b)  fornecedores; e

(c) documentacGes especificas do Devedor (ato de constituicdo da sociedade e suas
respectivas alteracBes posteriores, assim como demonstracdes financeiras, quando pessoa
juridica, cédula de identidade e CPF, assim como declaracdo de imposto de renda, quando
pessoa fisica, dentre outros).

4.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar 0s seguintes
critérios de avaliacéao:



Docusign Envelope ID: C7FB9112-ED5A-43D5-9A8A-6171FE91FF05

@) historico dos clientes do Cedente;

(b) consulta a certiddes emitidas por cartérios de protestos, conforme o caso;

(©) consulta nos bureaus de crédito, conforme o caso;

(d) informacdes fornecidas por fornecedores, quando aplicavel

(e informagdes fornecidas por bancos e demonstra¢des financeiras, quando aplicavel
4.1.4 APROVACAO DE CREDITO

Todas as aprovagOes de crédito pela Gestora e a Cogestora serdo realizadas com base (i) no
atendimento dos Direitos Creditorios as Condigdes de Cessdo e (ii) na politica de
investimento. No ambito do processo de aprovacgdo de crédito, serdo avaliadas, ao menos,
as seguintes informagdes:

@ perfil da operacdo, incluindo suas principais caracteristicas, prazos, taxas e
Garantias, inclusive considerando pro forma as Condicdes de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade; e

(b) no caso de Direitos Creditorios ofertados para cessdo ou endosso sem Coobrigacao
dos Cedentes ou de terceiros, os respectivos Devedores deverdo ter demonstracdes
financeiras auditadas por auditor independente.

4.1.5 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado Devedor devera ser imediatamente
suspenso caso se verifique a existéncia de:

@) inatividade igual ou superior a 12 (doze) meses; e

(b) inadimplemento superior a 35 (trinta e cinco) dias pelo Devedor no pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos.

4.1.6 REABILITACAO DE CREDITO
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A reabilitacdo de crédito estard condicionada a realizagdo de novo processo de analise do
Devedor, quando a inatividade e/ou o bloqueio forem iguais ou superiores a 360 (trezentos
e sessenta) dias.

ANEXO IV

a0 REGULAMENTO DO BOASAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PoLiTicA DE COBRANCA

1. Serd observada pelo Agente de Cobranca a politica para cobranca dos
Devedores prevista neste Anexo 11, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos
no respectivo Contrato de Cobranca.

A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos é realizada pelo Custodiante, por
meio da emissdo de boletos bancarios, com crédito do pagamento direcionado a Conta de
Cobranca. No ambito da cobranca ordinéria, o Custodiante podera contar com o apoio do
Agente de Cobranca para a geracdo dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos a serem definidos no Contrato de Cobranca.

2. A cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a
ser inadimplidos pelos respectivos Devedores é realizada pelo Agente de Cobranga,
mediante a adocao das seguintes medidas:

a. quando do vencimento de cada Direito Creditorio Cedido, sem a identificacdo do
respectivo pagamento, o Agente de Cobranca entrard em contato telefénico com o Devedor,
a fim de negociar a divida e, conforme o caso, emitir novo boleto corrigido;

b. ndo resolvido por contato telefénico, o Agente de Cobranca enviara notificacdo
extrajudicial, informando o prazo de 15 (quinze) dias para que o Devedor pague as parcelas
em aberto, sob pena de restricdo do nome junto ao SERASA.

3. Para os Direitos Creditorios adquiridos inadimplidos, a estratégia de
cobranca sera definida caso a caso.

4, Stop-Supply: na hipotese de direitos creditérios inadimplidos por mais de 30
(trinta) dias no fundo, as cedentes interromperdo sua relagdo comercial com os Devedores.
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As comunicagdes, nesse cenario, entre cedentes para a Gestora e Cogestora terdo carater
declaratério.
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ANEXO V
a0 REGULAMENTO DO BOASFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme disposto no Regulamento e nas disposicOes legais e regulatérias aplicaveis, a
obrigacdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios sera realizada por
amostragem. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora ou terceiro por
ela contratado devera utilizar os procedimentos e parametros definidos abaixo em relagdo a
quantidade de Direitos Creditdrios cedidos. O tamanho da amostra sera definido por meio
da aplicacdo da seguinte formula matematica abaixo. Sem prejuizo do disposto a seguir, a
populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto
(a vencer) e Direitos Creditorios recomprados no trimestre de referéncia. Alem da
verificacdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos Direitos
Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

Procedimentos realizados:

A) Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para sele¢do de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.
B) Selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatoria: (i) dividindo-se o tamanho da populacéo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o0 ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo
0S seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica
e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z22*p*(1-p)
ME2* (N—1) + z2* p * (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra
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N = totalidade de Direitos Creditorios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%
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ANEXO VI
a0 REGULAMENTO DO BOASAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DEFINICOES ESPECIFICAS DA CLASSE
ESTE ANEXO DEFINICOES ESPECIFICAS DA CLASSE PERTENCE E COMPOE O ANEXO
DESCRITIVO DA CLASSE.

2. CARACTERISTICAS GERAIS E PUBLICO-ALVO

2.1. CLASSIFICACAO ANBIMA. Para fins do disposto no Cdédigo de
Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, o Fundo é classificado
como “Agro, Industria e Comércio — Recebiveis Comerciais”, conforme artigo 34 das
Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.

2.2. PUBLICO-ALVO. A Classe Unica é destinada a Investidores Qualificados, que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, e aceita 0s riscos associados aos
investimentos da Classe Unica.

2.3. PRAZO DE DURACAO. A Classe Unica tera prazo de duragio indeterminado.

2.4. EXERCICIO SociAL. O exercicio social da Classe Unica tem duracdo de 1
(um) ano e encerra-se em 31 de marco de cada ano.

3. PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. Administradora. O Fundo €é administrado pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro
de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 7, segundo andar, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91 (“Administradora™).

3.2. Gestora. A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BRAVE GESTORA
DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo,
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na Rua Olimpiadas, 194/200, Edificio Aspen, 8° andar Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob
n® 35.704.148/0001-91, devidamente autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratorio n°® 17.918, de 16 de junho de 2020
(“Gestora”) e pela CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA..,
sociedade limitada, com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, 717, 4° andar, conjunto 43, Edificio Iracema, Itaim Bibi, CEP 04530-
001, devidamente autorizada a administrar carteira de titulos e valores mobiliarios pela
CVM, por meio do Ato Declaratério n° 19.613, de 08 de margo de 2022 (“Cogestora”)

2.2.1. A Gestora e a Cogestora, observadas as limitacOes previstas neste
Regulamento, na lei e na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar 0s atos
necessarios a gestdo da carteira do Fundo.

2.2.2. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditorios,
a Gestora e a Cogestora deverdo verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Creditorios. A verificacdo dos Documentos Comprobatorios sera realizada pela
Gestora, ou empresa por ela contratada, de forma individualizada e integral.

3.3. Custodiante. As atividades de custodia, controladoria e escrituracdo das
Cotas do Fundo serdo exercidas pela propria Administradora, na qualidade de Custodiante
(“Custodiante”).

2.3.1. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares e daqueles
previstos no item 7.3. do Anexo Descritivo, o Custodiante é responsavel por efetuar a
conciliacdo dos valores depositados na Conta Cobrancga, direcionando os valores relativos
ao pagamento de Direitos Creditorios adquiridos para a Conta Movimento, e supervisionar
o risco de fungibilidade nos recebimentos, mantendo controle informacional sobre tal fluxo.

3.4. Agente de Cobranca. As atividades de cobranca extraordinaria dos Direitos
Creditorios Inadimplidos serdo exercidas pela BOASAFRA COMERCIO E
REPRESENTACOES LTDA., sociedade om sede na cidade de Ji-Parana, estado de
Rondbénia, & Av. Transcontinental, n°. 309, CEP:76.900-041, bairro Centro, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 05.662.861/0001-59 e G.BORGIO E CIA LTDA., sociedade com sede na
cidade de Auriquemes, estado de Rond6nia, na Rua Dourados, n° 1.300, Apoio Rodoviario,
CEP 76.870-184, inscrita no CNPJ sob 0 n° 39.938.829/0001-75 (“Agente de Cobranca™).
Direitos Creditérios adquiridos

3.5. Originador. As Cedentes
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3.6. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora, da Gestora e da Cogestora, cada
prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas acBes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacfes perante o Fundo, e
respondem exclusivamente perante a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos
os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora, a
Cogestora e os demais prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servico do Fundo.

3.7. N&o obstante a limitagdo de responsabilidade dos prestadores de servico, a
responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo
1.368-D do Cadigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condicGes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e no
Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas
ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipotese de
0 Fundo apresentar Patriménio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para
fazer frente a suas obrigacGes passivas, devendo ser observados o0s procedimentos previstos
no Capitulo XIII da Resolugdo CVM 175, no Anexo Descritivo e neste Anexo Definicdes
Especificas da Classe.

4, REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CONSULTOR
ESPECIALIZADO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE E DA GESTORA. O
Fundo pagaré pela prestacdo dos servicos de administracdo, custodia, escrituracdo, gestdo e
servicos do Custodiante uma remuneracdo calculada conforme descrito abaixo:

Q) Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo a
Administradora pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria, custodia e
sera equivalente a 0,14% (quatorze centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$13.050, (treze mil
e cinquenta reais)

@) ainda, serd acrescido a remuneragdo da Administradora, em caso de
participacdo e implementacdo das decisdes tomadas em Assembleia Geral
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extraordinaria de Cotistas, o valor equivalente a R$700,00 (setecentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades, a ser paga em até 5
(cinco) dias a contar da comprovacao da entrega, pela Administradora, do
relatério de horas enviado aos Cotistas.

(i)  Taxa de Gestdo: A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo a Gestora e a Cogestora
pela prestacdo dos servicos de gestdo de carteira do Fundo, verificagdo do lastro no
ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos direitos creditérios e pela
remuneracdo dos prestadores de servi¢o contratados pela Gestora e pela Cogestora
e gque ndo constituam encargos do fundo. A Taxa de Gestdo sera equivalente a 1,5%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$55.000,00 (cinquenta e cinco
mil reais) (“Taxa de Gestdo”).

(iii)  Taxa Méaxima de Distribuicdo: Paragrafo Segundo A taxa maxima de distribuicdo a
ser cobrada pelos distribuidores das cotas da Classe Unica de Cotas sera
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolu¢gdo CVM n° 160 e 175.;

(iv)  Pela prestacdo dos servicos de verificacdo trimestral dos Documentos
Comprobatdérios dos Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos, o
Fundo pagara ao Custodiante uma remuneragdo equivalente a R$3.500,00 (trés mil
e quinhentos reais) por més, acrescida dos eventuais custos incorridos para a guarda
dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditorios Cedidos;

(v) Pela prestacdo dos servicos de escrituracdo das Cotas, o Fundo pagarda ao
Custodiante uma remuneracdo equivalente a R$2.000,00 (dois mil reais) por més;

3.1.1. As taxas previstas serdio pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util.

3.1.2. O valor minimo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, sera

reajustada anualmente com base no indice da variacdo positiva do indice Geral de Precos
do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacao Getdlio Vargas (FGV), ou outro indice que
venha a substitui-lo.

3.1.3.
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3.1.4. Os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros que porventura
venham a incidir) incidentes sobre todas as remuneragdes previstas neste capitulo 8 serdo
acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento.

4.2. A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas previstas na clausula 20 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

4.3. A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestéo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo acima fixada.
4.4, REMUNERACAO DO AGENTE DE COBRANCA. N&o haverd pagamento de
remuneracdo ao Agente de Cobranca.

4.5. REMUNERACAO DO AGENTE DE CONTROLADORIA. Pela prestacdo dos

servicos de controladoria e precificacdo de ativos integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
pagard ao Agente de Controladoria uma remuneracdo equivalente a 0,14% quatorze
centésimos por cento), observado o valor minimo mensal de R$ 13.050,00 (treze mil e
cinquenta reais).

4.6. ComISSAO DE ESTRUTURACAO. Pela prestacdo dos servicos de estruturacéo,
0 Fundo podera pagar ao respectivo prestador de servicos, a titulo de Comissdo de
Estruturacdo, o valor limite de 2,5% (dois virgula cinco por cento) do volume de Cotas
ofertadas, sempre conforme determinado no contrato de distribuicéo.

4.7. TAXA DE INGRESSO OU SAIDA. TAXA DE PERFORMANCE. N4o serdo cobradas
taxas de ingresso ou de saida ou taxa de performance dos Cotistas.

5. DIREITOS CREDITORIOS, DOCUMENTOS COMPROBATORIOS E DOCUMENTOS
COMPLEMENTARES
5.1. A Classe Unica podera adquirir Direitos Credit6rios, representados Direitos

Creditorios XML e Direitos Creditorios CPR-F originados de operagdes realizadas no
segmento do agronegocio.

5.2. Adicionalmente os Direitos Creditérios ndo poderao:
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Q) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséo para a Classe
Unica;
(i) ser resultantes de acdes judiciais em curso, constituir seu objeto de litigio, ou

ter sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(i) ser constituidos ou ter validade juridica da cessdo para a Classe Unica
considerada como um fator preponderante de risco;

(iv) originados de Devedores em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial; e

(v) ser de existéncia futura.

5.3. As cessdes de Direitos Creditorios a Classe Unica seréo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acOes assegurados ao titular de tais Direitos Creditérios, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relacdo obrigacional.

5.4. Os Documentos Comprobatérios serdo representados (i) as CPR-F
eletronicas, devidamente assinadas e formalizadas, a serem encaminhadas ao Custodiante
até a Data de Aquisicdo e Pagamento; (ii) o arquivo XML das Notas Fiscais encaminhado
ao Custodiante até a Data de Aquisicdo e Pagamento; (iii) o instrumento de Contrato de
Cesséo celebrado entre o Fundo e o Cedente; (iv) os Termos de Cessdo, a serem
encaminhados ao Custodiante no mesmo Dia Util da respectiva Data de Aquisicio e
Pagamento.

5.5. Os processos de originacao dos Direitos Creditérios Cedidos encontram-se
descritos no Anexo |11 deste Regulamento.

5.6. E vedado a Classe Unica adquirir direitos creditorios ndo-padronizados,
conforme definidos na Resolucdo CVM 175

5.7. A aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe Unica sera considerada
formalizada apés (a) a celebracdo do respectivo Contrato de Cesséo e do respectivo Termo
de Cessdo; (b) conforme aplicavel, o endosso dos respectivos titulos de crédito; e (c)
atendidos todos os demais procedimentos descritos neste Regulamento.
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5.8. O pagamento pela aquisicio dos Direitos Creditérios pela Classe Unica seréa
realizado mediante crédito do valor correspondente ao preco de aquisicdo na conta de
titularidade do respectivo Cedente, indicada no Contrato de Cessdo. N&o serd admitida
qualquer forma de antecipacao de recursos ao Cedente para posterior reembolso pelo Fundo.

5.9. Sem prejuizo das obrigagdes da Administradora, do Custodiante, da Gestora
e Cogestora, cada Cedente sera responsavel (a) pela existéncia e pela correta formalizacdo
dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil; (b) pelas
declaracdes, no respectivo Contrato de Cessdo, a respeito da liquidez, da certeza e da
exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos; e (c) se houver Coobrigacdo, pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e pela solvéncia dos respectivos Devedores.

5.10. A Gestora e Cogestora séo responsaveis pela analise e selecdo dos Direitos
Creditorios.
5.11. A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos sera realizada

pelo Agente de Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante no Anexo 1V ao
presente Regulamento.

5.12. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditorios de
naturezas diversas, nao é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos
Direitos Creditorios e da politica de concessao de crédito, nos termos do inciso | do artigo
21 da Resolu¢do CVM 175.

6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

6.1. Os Direitos Creditorios que poderdo ser adquiridos pela Classe Unica, a
serem verificados pelo Custodiante, deverdo atender na respectiva Data de Aquisi¢do e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

Q) para todos os Direitos Creditorios:

@) os Direitos Creditorios deverdo ser representados por arquivos XML e/ou por
CPR-F e expressos em moeda corrente nacional;
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(b)  os Direitos Creditorios deverdo ter prazo de vencimento minimo de 10 (dez)
dias contados da data de emissdo do Direito Creditorio/Direitos Creditorios
adquiridos;

(c) os Direitos Creditorios deverdo ter prazo de vencimento maximo de
360 (trezentos e sessenta) dias contados da data de emissdo do Direito Creditorio;

(d)  os Direitos Creditérios deverdo ter vencimento em, no maximo, 30 (trinta)
dias antes da data maxima do Resgate das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo com maior prazo de Resgate;

(e) os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos na Data de Aquisicao;

U] devem ser de Devedores que, na Data da Aquisicdo e Pagamento, ndo
apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 15 (quinze) dias corridos com 0
Fundo;

(g)  concentragdo do valor correspondente por Devedor deve se limitar a 3% (trés
por cento) de concentracdo do Patriménio Liquido do Fundo, com excecdo dos 5
(cinco) maiores Devedores, que, salvo hipoOtese e regra diferenciada, podem
representar até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido individualmente, sendo
certo que durante os primeiros 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do
Fundo, os limites de concentracdo aqui previstos se aplicardo para quaisquer
Devedores e deverdo ser calculados sobre o valor total de R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais); e

(h)  a concentracdo do valor correspondente a soma dos Direitos Creditorios
devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores ndo podera ser superior a 20% (vinte por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, ficando, ainda, limitado a 5% (cinco por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, individualmente sendo certo que durante
os primeiros 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, os limites de
concentracdo aqui previstos se aplicardo para quaisquer Devedores e deverdo ser
calculados sobre o valor total de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais).

6.2. As operacdes de aquisi¢do dos Direitos Creditorios pelo Fundo deverdo ser
realizadas necessariamente com base na Politica de Investimento estabelecida neste
Regulamento e somente ap6s a assinatura do Contrato de Cesséo a ser celebrado pelo Fundo
com as Cedentes.
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6.3. A Administradora, a Gestora, a Cogestora ou o Custodiante ndo respondem
pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditorios, ou pela originagdo, formalizag&o,
existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos Creditérios.

6.4. As Cedentes sdo responsaveis pela originacdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como pela liquidez, certeza e
exigibilidade, conforme previsto no Contrato de Cesséo.

6.5. A Classe Unica adquirird Direitos Creditérios a uma taxa de cessdo
individual, que serd estabelecida no momento de cada cessdo, conforme taxa minima de
cessdo definida pelo Contrato de Cessdo. A Taxa Minima de Aquisi¢cdo compreende a média
ponderada das metas de remuneracdo das Cotas da Subclasse Seniores e das Cotas da
Subclasse Subordinadas Mezanino, bem como as despesas e 0s encargos do Fundo.

6.6. Observados os termos e as condigdes deste Anexo Defini¢des Especificas da
Classe, a verificagdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

6.7. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditorios que
poderdo ser adquiridos pelo Fundo, a serem verificados pela Gestora e Cogestora, deverao
atender, cumulativamente, as seguintes Condic6es de Cessao:

(i) paratodos os Direitos Creditorios:

(a) os Direitos Creditorios e todos os respectivos Documentos Comprobatorios e
Documentos Adicionais devem preencher o0s requisitos de existéncia,
legitimidade, validade, correta formalizacdo e legalidade, nos termos dos
Contratos de Endosso e do artigo 295 do Cddigo Civil;

(b) os Direitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza;

(c) os Devedores devem ter sido considerados elegiveis na ultima avaliacdo da
integralidade da carteira de recebiveis das Cedentes realizada por um prestador
de servico independente;

(d) Em caso de novos Devedores, ou seja, que ndao tenham sido objeto da ultima
avaliagdo da carteira de recebiveis das Cedentes realizada por prestador de
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servico independente, estes devem representar um percentual limite de 10% do
Patriménio Liquido do Fundo e devem atender as métricas dos comités de crédito
da Gestora e Cogestora;

(e) os Direitos Creditorios ndo poderdo ser devidos por Devedores que, de acordo
com declaracdo dos Cedentes, atuem na cadeia produtiva do tabaco, fumo e
produtos derivados;

(f) os Direitos Creditdrios nao foram, conforme declaracéo dos Cedentes, objeto de
contestacdo judicial, extrajudicial e administrativa;

(9) os Direitos Creditorios deverdo estar performados, conforme declaracdo dos
Cedentes;

(h) os Direitos Creditorios devem ser passiveis de pagamento por meio de Boleto de
Cobranca;

(1) os Devedores ndo poderdo estar em recuperacédo judicial, extrajudicial, faléncia
ou insolvéncia civil;

(J) os Direitos Creditérios deverdo ser registrados em entidade registradora,
conforme aplicavel;

(K) os Direitos Creditorios sdo devidos por Devedores que ndo estejam
inadimplentes com suas obrigacGes perante a Cedente, na Data de Aquisicdo e
Pagamento conforme declaracdo das Cedentes;

() os Direitos Creditorios deverdo ter vencimento em, no maximo, 30 (trinta) dias
antes do término do prazo de resgate das Cotas com vencimento mais antigo;

(m)os Documentos Comprobatdrios estdo ou estardo, na data de pagamento do valor
da cessdo, sob a guarda e custodia eletrénica do Custodiante;

(n) os Direitos Creditorios serdo devidos por Devedores que devem cumprir (i) as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracdo puablica, na forma das Leis Anticorrupcdo e (ii) as normas
aplicaveis que versam sobre danos ambientais na forma das Legislacdo
Socioambiental;

(o) a inexisténcia de qualquer acdo judicial ou arbitral, inquérito e/ou sentenca
condenatoria relativamente a pratica de atos pelas Cedentes que importem em
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infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho
escravo, bem como do crime contra 0 meio ambiente;

(p) a inexisténcia de requerimento de autofaléncia, decretacdo da faléncia,
requerimento de faléncia ou pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial das
Cedentes ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle comum
e/ou coligadas, néo elidido no prazo legal,

(q) deveréo ser originados de acordo com a Politica de Crédito da Cedente;

(r) os Direitos Creditérios ndo poderdo ser devidos por Devedores que tenham
formado renegociagdes com o Fundo, com relacdo aos respectivos Direitos
Creditorios adquiridos, e que ainda ndo tenham sido devidamente quitados pelos
correspondentes Devedores;

(s) o Fundo poderéa adquirir Direitos Creditorios devidos pelas partes relacionadas
ao Cedente, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
até o limite de 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

57.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretender adquirir as
Condigdes de Cessdo sera verificado e validado pela Gestora e Cogestora previamente a
cada cessdo.

5.7.2 Conforme aplicavel, os Cedentes tém autorizacdo societaria para ceder os
Direitos Creditérios ao Fundo na forma do Contrato de Cesséo.

5.7.3 Observados os termos e as condicbes do presente Regulamento, a
verificagdo pela Gestora e Cogestora do atendimento as Condicdes de Cessdo sera
considerada como definitiva.

5.8 O desenguadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condicgdes de Cessao, por qualquer motivo, ap0s a sua cessdo ao Fundo,
ndo obrigara a sua alienacdo pela Classe Unica, nem dard ao Fundo qualquer pretenséo,
recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, a Co-Gestora, 0
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

5.9 Em complemento a cldusula 5.8 acima, sera observado o direito de resolucéo
de cessdo previsto em Contrato de Cesséo dos Direitos Creditérios.
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5.10 Caso seja verificada alguma acdo judicial e/ou arbitral contra o Fundo a
Administradora, a Gestora, a Cogestora, 0 Custodiante, seus respectivos controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum em razdo do desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos
Critérios de Elegibilidade e/ou Condicbes de Cessdo, nos termos do item 5.8 acima, 0
Fundo, a Administradora, a Gestora, a Cogestora e/ou o Custodiante terdo direito de
regresso contra as Cedentes, independentemente da existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por
parte destas.

1. CoTAs

7.1. As Cotas da Classe Unica somente poderéo ser colocadas publicamente por
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

7.2. As Cotas da Subclasse Seniores ou as Cotas da Subclasse Subordinadas
Mezanino ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado
primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

7.3. Sera admitida a colocacédo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As
Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderéo ser
canceladas pela Administradora.

7.4. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

7.5. Exclusivamente no caso das Cotas da Subclasse Subordinadas Junior, a
integralizacdo também podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios.

7.6. As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no Modulo de Distribuicdo de
Ativos — MDA, operacionalizado pela B3, e para negociacdo no mercado secundario atraves

do Fundos21 — Mddulo de Fundos, operacionalizado pela B3.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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8.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo das
demais disposicOes previstas na regulamentacdo aplicvel, deliberar sobre seguintes

matérias, conforme qudruns de aprovacao abaixo descritos:

Matéria Sujeita a Aprovacéo

Quoérum

Qudrum especial
de aprovagdo, em
primeira ou
segunda
convocacao
(cumulativo com
0 quérum geral
de aprovagao

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocacao

(i) anualmente, as demonstragdes
contabeis do Fundo e da Classe;

70% das cotas dos
presentes

70% das cotas dos
presentes

N&o aplicavel

(i) substituicdo da Administradora, da
Gestora e/ou da Cogestora e/ou do
Custodiante;

70% (setenta por
cento) das cotas
emitidas

maioria das Cotas
dos presentes

Maioria das Cotas
Subordinadas em
circulagdo (se
substituicdo da
Gestora e/ou
Cogestora))

(iii) fus@o, incorporacdo, cisdo, total ou
parcial, transformac&o ou liquidacdo do
Fundo;

70% (setenta por
cento) das cotas
emitidas

maioria das Cotas
dos presentes

Né&o aplicavel

(iv) alterar o presente Regulamento,
salvo pelas hipéteses especificas de
alteracdo mencionadas nos demais
incisos deste item 8.1, as quais se
submetem a quéruns de deliberacdo
especifico

70% das cotas dos
presentes

70% das cotas dos
presentes

Maioria das Cotas
Subordinadas em
circulacdo
(conforme o caso)

(V) deliberar sobre a substituicdo do
Auditor Independente por uma

70% das cotas dos

70% das cotas dos

sociedade empreséria de auditoria que N&o aplicavel
« . . presentes presentes
ndo esteja autorizada pelo Regulamento
e/ou pelo Anexo Descritivo;
(vi) elevagdo da Taxa de Administracdo maioria das Cotas . .,
N&o aplicavel

e da Taxa de Gestdo, inclusive na

dos presentes
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hipétese de seu restabelecimento caso
tenha sido objeto de reduco;

70% (setenta por
cento) das cotas
emitidas

(vii) se, na ocorréncia de quaisquer dos

Eventos de Avaliacdo do Fundo, se tais

eventos devem ser considerados ou ndo
Eventos de Liquidacdo do Fundo;

70% das cotas dos
presentes

70% das cotas dos
presentes

N&o aplicavel

(viii) a interrupgdo dos procedimentos
de liquidagdo da Classe em caso de
ocorréncia de um dos Evento de
Liquidago da Classe;

70% das cotas dos
presentes

70% das cotas dos
presentes

N&o aplicavel

(ix) a liquidag&o da Classe, em outras
circunstancias que ndo aquelas
decorrentes dos Eventos de Avaliacdo
da Classe ou dos Eventos de
Liquidagéo da Classe;

70% das cotas dos
presentes

70% das cotas dos
presentes

N&o aplicavel

(x) os procedimentos de entrega de
direitos creditdrios e/ou ativos
financeiros integrantes da Carteira da
Classe como forma de pagamento de

70% das cotas dos
presentes

70% das cotas dos
presentes

Maioria das Cotas
Subordinadas em

resgate de Cotas aos Cotistas, circulagdo
observado o disposto no Capitulo 12 do
Anexo Descritivo; e
(xi) alterar os quéruns de deliberacéo
das Assembleias Gerais, bem como as | 70% das cotas dos | 70% das cotas dos . L
- A N&o aplicavel
matérias de competéncia privativa da presentes presentes
Assembleia Geral.
(xii) aprovar a participacdo de Cotistas
em Assembleia Geral que estejam em | 70% das cotas dos | 70% das cotas dos . L
i . Né&o aplicavel
conflito de interesse com o Fundo ou a presentes presentes
Classe Unica;
9. iNDICES DE MONITORAMENTO
9.1. A Gestora e a Cogestora observarao os seguintes indices:
@) Os indices de Inadimplemento: considerando seus respectivos valores de face, em

relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo, calculados diariamente, excetuando-se 0s
Direitos Creditorios Inadimplidos que estejam inadimplidos por prazo superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, conforme tabela abaixo:
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. indices méaximos de atraso em relagdo ao
Dias em Atraso

Patriménio Liquido do Fundo

Entre 31 e 365 dias 25% (vinte e cinco por cento)
Entre 61 e 365 dias 15% (quinze por cento)
Entre 91 e 365 dias 8% (oito por cento)
Entre 181 e 365 dias 5% (cinco por cento)

(b)
(©)
(d)

(€)

(M

(9)

Alocacdo Minima;
Razdo de Garantia;

indice de Repasse + Recompra: é o indice calculado no 5° (quinto) Dia Util de cada
més, pela Gestora e Cogestora, com base em relatorios analiticos disponibilizados
pelo Custodiante até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més, correspondente & divisdo
(i) do somatorio dos Direitos Creditorios Cedidos pagos de forma diversa ao
estipulado no presente Contrato (que ndo decorrente de Evento de Resolucdo de
Cessdo) no més imediatamente anterior a respectiva data de calculo, pelo (ii) valor
do Patrimdénio Liquido apurado no ultimo dia do més imediatamente anterior a
respectiva data de calculo do indice de Repasse + Recompra, o qual ndo devera ser
superior a 10% (dez por cento), nos termos deste Regulamento;

indice de Resolucéo: é o indice calculado no 5° (quinto) Dia Util de cada més, pelo
Gestor e Cogestor, com base em relatorios analiticos disponibilizados pelo
Custodiante até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més, correspondente & divisao (i) do
valor total dos Direitos Creditérios Cedidos cuja cesséo tenha sido resolvida no més
imediatamente anterior a respectiva data de calculo, nos termos deste Regulamento,
pelo (ii) valor do Patriménio Liquido do Fundo calculado no fechamento do més
imediatamente anterior a respectiva data de calculo, o qual ndo devera ser superior
a 6% (por cento), nos termos deste Regulamento;

indice Minimo de Direitos Creditorios: é o indice calculado no 5° (quinto) Dia Util
de cada més, pelo Gestor e Cogestor, que determina o percentual minimo de 67%
(sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios;

Quantidade Minima de Devedores: Significa que o Fundo devera manter, apos 2
(dois) meses da Data de Inicio do Fundo, durante seu prazo de duracdo, Direitos
Creditérios adquiridos que sejam devidos por, no minimo, 80 (oitenta) Devedores.
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9.2. Qualquer desenquadramento do critério disposto na Clausula 8.1, item (a),
(b), ou (g) acima, por 20 (vinte) dias consecutivos e/ou (c) acima, por 10 (dez) dias
consecutivos, ensejara convocacgdo, pelo Administrador, de Assembleia Geral de Cotistas
para que esta delibere se o Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao.

9.3. O desenquadramento de qualquer dos itens (d), (e), e (f) da Clausula 8.2
acima, apos observado um prazo de cura de 62 (sessenta e dois) dias corridos, por 2 (duas)
medigdes consecutivas ou 3(trés) medicdes alternadas nos 12 (doze) meses anteriores,
ensejard a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas, pelo Administrador, para que esta
delibere se o Evento de Avaliacédo deve ser considerado um Evento de Liquidagéo.

10. ENCARGOS

10.1. S&o o0s Encargos descritos no capitulo 5 do Anexo Descritivo e capitulo 4 do
Regulamento.

11. EVENTOS DE AVALIACAO

11.1. S&o os Eventos de Avaliacdo descritos no item 14.2 do Anexo Descritivo.
12. EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

12.1. Sé&o os Eventos de Liquidacdo descritos no item 14.5 do Anexo Descritivo.
13. INFORMACOES

13.1. As informac@es periddicas e eventuais da Classe serdo divulgadas no website

da Administradora: (www.oliveiratrust.com.br).

13.2. Para esclarecimento de ddvidas, recebimento de solicitacBes, sugestdes e
reclamacdes e obtencdo de informacdes da Classe, o Cotista deve entrar em contato com a
Gestora ou com a Administradora, que podem ser contatados por meio do website:
(www.oliveiratrust.com.br).



http://www.oliveiratrust.com.br/
http://www.oliveiratrust.com.br/
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