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REGULAMENTO DO
UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DO FUNDO E DEFINIGCOES

Artigo 1° O UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS III - RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunho de recursos
captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, na forma da Lei n°
6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, com prazo de duragao
indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n°© 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pelo Anexo Normativo
IT da Resolugdo CVM n° 175, pelos seus Anexos Descritivos, pelos seus Apéndices e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 2° Para o efeito do disposto neste Regulamento, considera-se:

1. Acordo Operacional: o instrumento particular firmado entre a Administradora e

a Gestora, que regulard as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no
gue se refere a administracdo fiduciaria do Fundo e a gestdo da carteira do
Fundo;

2. Administradora: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita
no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n® 11.784, de 30 de junho de 2011;

3. Agéncia Classificadora de Risco: a(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco
devidamente habilitada(s) para tanto pela CVM, contratada(s) pelo Fundo, que
podera(do) ser escolhida(s) pela Gestora e ratificada(s) pela Administradora
dentre as seguintes empresas: Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch
Ratings Brasil Ltda., Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. Moody’s América
Latina Ltda. ou Liberum Ratings;

4, Agente de Cobranca: A Gestora, ou seu sucessor a qualquer titulo;

5. Agente de Recebimento: Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n© 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob o
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n° 60.701.190/0001-04, contratada para realizar a cobranca escritural dos
boletos bancarios para pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos, ou seu sucessor a qualquer titulo, o qual devera ser
obrigatoriamente uma Instituicdo Autorizada.

Alocacdo Minima: Quando para fins tributarios, o percentual minimo de 67%

(sessenta e sete por cento) do Patrimoénio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditérios, a ser monitorado pela Gestora, tendo em vista o disposto na
Resolugdo CMN n° 5.111/23.Quando para fins regulatérios o percentual minimo
de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios, a ser monitorado pela Gestora, nos termos do Anexo Normativo II,
da Resolugao CVM 175.

Amortizacdo Compulséria: Amortizacdo extraordinaria compulséria das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, que podera ser realizada nos

termos do Anexo Descritivo.

ANBIMA: a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Anexo Descritivo: o Anexo Descritivo contendo as caracteristicas das Classes
de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo;

Apéndices: o conjunto de apéndices ao Anexo Descritivo, quais sejam, o
Apéndice das Cotas Seniores, do Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino
1, Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino 2, Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino 3 o e o Apéndice das Cotas Subordinadas Juniores;

Apéndices de Cotas Seniores: o Anexo A.1 ao Anexo Descritivo por meio do
qual estdo descritas as caracteristicas das Cotas Seniores da Classe Unica de
Cotas do Fundo;

Apéndices de Cotas Mezanino 1: o Anexo A.2 ao Anexo Descritivo por meio do

qual estdo descritas as caracteristicas das Cotas Mezanino 1 da Classe Unica de
Cotas do Fundo;

Apéndices de Cotas Mezanino 2: o Anexo A.3 ao Anexo Descritivo por meio do

qual estdo descritas as caracteristicas das Cotas Mezanino 2 da Classe Unica de
Cotas do Fundo;
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Apéndices de Cotas Mezanino 3: o Anexo A.4 ao Anexo Descritivo por meio do
qual estdo descritas as caracteristicas das Cotas Mezanino 3 da Classe Unica de
Cotas do Fundo;

Apéndices de Cotas Subordinadas Juniores: o Anexo A.5 ao Anexo Descritivo

por meio do qual estdo descritas as caracteristicas das Cotas Subordinadas
Juniores da Classe Unica de Cotas do Fundo;

Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de Cotistas do Fundo, que

abrange todos os detentores de Cotas do Fundo;

Assembleia Especial de Cotistas: assembleia para a qual sdao convocados

somente os cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

Ativos Financeiros: os ativos passiveis de aquisicdo pela respectiva Classe de
Cotas que nao sejam Direitos Creditérios elegiveis, os quais estdo mencionados
nos incisos do Artigo 4° do respectivo Anexo Descritivo;

Ativos Financeiros: os Ativos Financeiros que podem ser adquiridos pela Classe
Unica de Cotas;

Auditores Independentes: a empresa autorizada pela CVM a prestacdo de
servicos de auditoria independente das demonstracdes financeiras do Fundo,
que podera ser escolhida pela Administradora dentre as seguintes empresas:
(1) Ernst & Young Auditores Independentes; (2) Pricewaterhousecoopers
Auditores Independentes; (3) KPMG Auditores Independentes; (4) Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (5) Grant Thornton Auditores
Independentes; e (6) BDO RCS Auditores Independentes.

B3: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
BACEN: o Banco Central do Brasil;
Capital Autorizado: O montante maximo de R$300.000.000,00 (trezentos

milhdes), sem considerar os montantes ja emitidos e/ou ja aprovados nesta
data, em novas Cotas, que a Administradora podera emitir sem necessidade de

aprovacgao de Assembleia Geral, conforme disposto no Anexo Descritivo.

CDI: a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de cada
dia util - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
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pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br);

Cedente: Uby Agroquimica S.A., sociedade com sede na cidade de Uberaba,
estado de Minas Gerais, na Rua Arnaldo Afonso de Melo, n© 101, galpdo 1,
Distrito Industrial II, CEP 38064-720, inscrita no CNP]J sob o n©°
21.320.221/0001-17;

Classe: as classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas estardo descritas nos respectivos Anexos Descritivos;

Coddigo Civil Brasileiro: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

Cdédigo de Processo Civil: a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada;

Condicoes de Cessao: as condigdes de cessao de Direitos Creditorios ao Fundo,

nos termos previstos em cada Anexo Descritivo;

Conta da Classe: a conta bancaria mantida por cada uma das Classes que

vierem a ser emitidas pelo Fundo, por meio dos seus Anexos Descritivos,
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, que serd utilizada para acolher
depositos a serem feitos pelos Devedores e para as demais movimentacGes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe;

Conta-Vinculada: conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo

financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos
Devedores e manter os recursos em custédia, para liberagcdao caso satisfeitos
determinados requisitos, a serem atestados pela Administradora, Entidade
Registradora ou Custodiante, conforme o caso;

Contrato de Cessdo: o instrumento particular de contrato de cessao celebrado

entre o Fundo e o Cedente, por meio do qual serdao estabelecidos os termos e
as condicGes para que ocorra a cessdo definitiva de Direitos Creditérios ao
Fundo ou a Classe;

Contrato de Cobranca: o instrumento particular de contrato de prestacdo de
servigos a ser celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Agente

de Cobranga, que regulara a prestacdo de servigos de cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos pelo Agente de Cobrancga;
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Coordenador Lider: a instituicdo integrante do sistema brasileiro de distribuicao
de valores mobiliarios responsavel pela prestagao dos servigos de distribuicdo
de Cotas;

Cotas: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas de todas as Classes, quando
referidas em conjunto e indistintamente;

Cotas Mezanino: as Cotas Subordinadas pertencentes a Subclasse de Cotas

Mezanino de determinada Classe, que se subordinam apenas as Cotas Seniores
de tal Classe, para efeitos de amortizacdo, resgate, distribuicdo dos resultados
e eventuais outros direitos econ6micos e politicos da carteira da Classe em
questdo, mas que, para os mesmos fins, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Juniores;

Cotas Seniores: as cotas pertencentes a Subclasse de Cotas Seniores de
determinada Classe, de qualquer série, que ndo se subordinam as demais
subclasses de Cotas daquela Classe, para efeitos de amortizacdo, resgate,

distribuicdo dos resultados e eventuais outros direitos econémicos e politicos
da carteira da Classe em questao;

Cotas Subordinadas: a subclasse das cotas de determinada Classe que se

subordinam as Cotas Seniores de tal Classe, quando referidas em conjunto e
indistintamente. As Cotas Subordinadas serao divididas nas Subclasse de Cotas
Mezanino e Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores;

Cotas Subordinadas Juniores: as Cotas Subordinadas pertencentes a Subclasse

de Cotas Subordinada Juniores de determinada Classe, que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de tal Classe, nesta ordem, para efeitos de
amortizacao, resgate, distribuicao dos resultados e eventuais outros direitos
econOmicos e politicos da carteira da Classe de Cotas da Classe em questéo;

Cotas Subordinadas Mezanino 1: Cotas Mezanino 1 que se subordinam as Cotas

Seniores para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Juniores, nos termos do Anexo Descritivo.

Cotas Subordinadas Mezanino 2: Cotas Mezanino 2 que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Juniores, nos termos do Anexo Descritivo.
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Cotas Subordinadas Mezanino 3: Cotas Mezanino 3 que se subordinam as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino 1 e as Cotas Subordinadas Mezanino

2 para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Juniores, nos termos do Anexo Descritivo.

Cotistas: os investidores que venham a subscrever ou adquirir Cotas;
Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade a serem verificados pela

Gestora previamente a cada cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, nos
termos do respectivo Anexo Descritivo;

Custodiante: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos
de custddia de valores mobilidarios para terceiros, nos termos do Ato
Declaratério n® 13.244, de 21 de agosto de 2013/prestador de servicos a ser
contratado pela Administradora, em nome do Fundo, devidamente habilitado
pela CVM para a prestagao dos servigos de custddia de valores mobiliarios para
terceiros, conforme identificado na pagina mundial de computadores da
Administradora;

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacdo de Cotas: a data em que os recursos decorrentes da

12 (primeira) integralizacdo de determinada série de Cotas Seniores ou de
determinada emissao de Cotas Subordinadas sdo colocados pelos investidores
a disposicdo da Classe a qual pertencam, nos termos deste Regulamento e do
respectivo Anexo Descritivo, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

Data de Amortizacdo: Data de amortizagao das Cotas Seniores de determinada

série ou das Cotas Subordinadas Mezanino de determinada Classe, conforme
prevista no respectivo Apéndice.

Data de Verificacdo: primeiro Dia Util de cada més;

Devedor(es): os devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;

Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias em
que, por qualguer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro na praca de sede da Administradora/Custodiante, exceto
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52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.
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pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, ou, para
0s casos de obrigacdes pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipdtese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto
feriado nacional, sdbado ou domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo
haja expediente na B3;

Direitos Creditdrios: os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelas Classes do
Fundo, conforme definido em cada Anexo Descritivo;

Direitos Creditérios Cedidos: Direitos Creditorios cedidos ao Fundo ou as
Classes pelo Cedente;

Direitos Creditorios Inadimplidos: os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo
que estiverem, em dado momento, vencidos e ndao pagos pelos respectivos

Devedores;

Disponibilidades: Recursos em caixa ou em Ativos Financeiros de liquidez

diaria;

Distribuidor: instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos e
valores mobiliarios, regularmente constituida e em funcionamento no pais,
autorizada e habilitada para realizar a distribuicdo de cotas de fundos de
investimento;

Documentos Comprobatorios do Crédito: os documentos fisicos ou eletronicos
gue evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios elegiveis adquiridos pelo Fundo
e pelas Classes;

Entidade Registradora: o prestador de servicos de registro de direitos

creditérios devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo ou da Classe, que podera ser escolhido e
substituido pela Administradora a qualquer tempo;

Eventos de Avaliacdo: as situacdes descritas em cada Anexo Descritivo, cuja

ocorréncia gerara a interrupgdo do processo de aquisicao de Direitos Creditorios
e 0 pagamento de amortizacdes de Cotas pela Classe em questao, podendo ser
convertido em Evento de Liquidacao, por deliberacao da Assembleia Geral;

Eventos de Liguidacdo: as situacdes descritas em cada Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia dara inicio ao processo de liquidagdo da Classe em questdo;

10

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX

GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido: as situacbes decorrentes da
ocorréncia de patriménio liquido negativo e/ou do pedido ou da declaracdo
judicial de insolvéncia de uma determinada Classe de Cotas e que demandam

a adogdo das medidas descritas no Capitulo XII;

Excesso de Cobertura: a situagao caracterizada, em relagdo a cada Classe, pela
apuragao de excesso de subordinacao, de acordo com as regras existentes para
o Indice de Subordinacéo;

Fundo: o Ubyfol Agro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios III
- Responsabilidade Limitada;

Gestora: a Brave Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade
de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 194, conjunto 81,
Vila Olimpia, CEP 04551-000, inscrita no CNPJ sob o n® 35.704.148/0001-91,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n® 17.918, de 16 de junho de 2020;

Grupo Econbémico: sdo considerados pertencentes ao mesmo grupo econémico,
para os fins deste Regulamento, as pessoas naturais controladoras, as

entidades por estas controladas, direta ou indiretamente, e demais entidades
sob controle comum das pessoas mencionadas anteriormente, observado que,
para os fins desta definicdo de Grupo Econdmico, sera caracterizado o controle
guando uma entidade for titular de quotas ou acdes representativas de 50%
(cinquenta por cento) do capital social votante da entidade investida, mais 1
(uma) quota ou acdo com direito a voto;

Inconsisténcia Relevante: Situacdo em que sejam identificadas pela Gestora,
em um determinado trimestre calendario, inconsisténcias de lastro que afetem

a existéncia, a validade ou a exequibilidade de Direitos Creditorios cedidos ou
Inadimplidos;

Instituicdes Autorizadas: as instituigdes financeiras que tenham classificacao de

risco de crédito de longo prazo, atribuida por agéncia de classificagao de risco
autorizada pela CVM, equivalente ou superior a "AA”, em escala nacional;

Instrucdo CVM n° 489: a Instrugdao CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, a qual dispGe sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstragdes financeiras dos fundos de investimento em direitos creditérios

11

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX

GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

- FIDC e dos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios - FIC-FIDC;

IPCA: o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

Originador: agente que atua na concessdo primaria do crédito, concorrendo
diretamente para a formacdo do Direito Creditério, o que inclui aqueles que
atuam na qualidade de representante ou mandatario de uma das contrapartes
da operacdo de crédito, observado que o conceito alcanca os agentes que
mantém a relacdo comercial com o Devedor quando da concessdo do crédito,
mas nao fica limitado a esses agentes;

Parte Geral do Regulamento: a parte geral do regulamento que ndao os Anexos
Descritivos e os Apéndices;

Reserva de Amortizacdo: a reserva que podera ser constituida e monitorada
pela Gestora, no ambito de cada Classe para amortizagdo das Cotas Seniores e

das Cotas Mezanino, sendo regulada nos termos do respectivo Anexo
Descritivo;

Reserva de Despesas e Encargos: a reserva constituida e monitorada pela

Gestora, para pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme
estabelecida no Regulamento.

Reserva de Liguidez: a reserva extraordinaria constituida e monitorada pela
Gestora para assegurar o cumprimento das obrigacdes do Fundo e das Classes
perante terceiros e seus cotistas, conforme estabelecida no Regulamento.

Resolucdo CMN n° 5.111/23: a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°

5.111, de 21 de dezembro de 2023, que regulamenta os conceitos de entidade
de investimentos e direitos creditérios para fins do disposto no artigo 19 e no
artigo 23 da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e no § 7° do artigo 3°
da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, incluido pelo artigo 15 da Lei n°
14.711, de 30 de outubro de 2023;

Resolucdo CVM n° 30: a Resolugdao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, que dispOe sobre o dever de verificacdao da adequacao dos
produtos, servicos e operagoes ao perfil do cliente;
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77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.
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Resolucdo CVM n° 160: a Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria
ou secundaria de valores mobilidrios e a negociacdo dos valores mobilidrios

ofertados nos mercados regulamentados;

Resolucdo CVM n© 175: a Resolugao CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacao de informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a
prestacdo de servicos para os fundos;

Subclasse de Cotas Seniores: a subclasse de Cotas Seniores de cada Classe,
cujas caracteristicas estao descritas no respectivo Apéndice de Cotas Seniores;

Subclasse de Cotas Mezanino: as subclasses de Cotas Mezanino 1, 2 e 3 da
Classe Unica de Cotas;

Subclasse de Cotas Mezanino 1: as subclasses de Cotas Mezanino 1 da Classe

Unica de Cotas, cujas caracteristicas est3o descritas no respectivo Apéndice de
Cotas Mezanino 1;

Subclasse de Cotas Mezanino 2: as subclasses de Cotas Mezanino 2 da Classe

Unica de Cotas, cujas caracteristicas est3o descritas no respectivo Apéndice de
Cotas Mezanino 2;

Subclasse de Cotas Mezanino 3: as subclasses de Cotas Mezanino 3 da Classe

Unica de Cotas, cujas caracteristicas estdo descritas no respectivo Apéndice de
Cotas Mezanino 3;

Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores: a subclasse de Cotas Subordinadas

Juniores de cada Classe, cujas caracteristicas estdo descritas no respectivo
Apéndice de Cotas Subordinadas Juniores;

Subordinacdo Minima Mezanino: a relagdo minima admitida entre (a) o valor

total das Cotas Subordinadas Juniores e Cotas Subordinadas Mezanino 3 em
circulacdo; e (b) o Patrimonio Liquido, correspondente a 30% (trinta por cento),
a ser monitorada pela Gestora. A participacao das Cotas Subordinadas Juniores
deve representar, no minimo, 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido;

Subordinacdo Minima Sénior: a relagdo minima admitida entre (a) o valor total
das Cotas Subordinadas em circulagdo; e (b) o Patrim6nio Liquido,
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correspondente a 45% (quarenta e cinco por cento), a ser monitorada pela
Gestora;

87. Taxa de Administracdo: a remuneracdo devida a Administradora e aos
prestadores dos servigos por ela contratados e que nao constituam encargos
do Fundo, nos termos de cada Anexo Descritivo;

88. Taxa de Gestdo: a remuneracdo devida a Gestora e aos prestadores dos
servigos por ela contratados e que nao constituam encargos do Fundo, nos

termos de cada Anexo Descritivo;

89. Taxa de Ingresso: a taxa de ingresso cobrada exclusivamente do cotista

subordinado junior, correspondente a 7,27% (sete inteiros e vinte e sete
centésimos) sobre o valor efetivamente integralizado das Cotas Subordinadas
Juniores; e

90. Taxa de Performance: a remuneracao devida a Gestora, nos termos de cada
Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos
Apéndices, os termos e expressoes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural,
ndo definidos acima, terdo os significados a eles atribuidos nas defini¢cGes indicadas no
decorrer do documento. Ademais, (a) os titulos das clausulas, subsecbes, anexos, partes
e paragrafos servem somente para conveniéncia e ndo afetam ou restringem sua
interpretacdo; (b) as palavras "inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras palavras
semelhantes deverdo ser interpretadas como sendo somente para fins exemplificativos,
ilustrativos ou de énfase, como se estivessem acompanhadas da frase "mas ndo limitado
a", ndo devendo ser interpretadas, ou ser aplicadas como uma restrigdo a generalidade de
qualquer palavra anterior; (c) sempre que o contexto o exigir, as definicdes constantes
deste CAPITULO 1 aplicar-se-do no singular, assim como no plural, o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todos os seus aditamentos, substituicdes e consolidagbes, bem como
as suas respectivas complementacdes, salvo disposicdo especifica em contrario; (e)
qualquer referéncia a leis ou disposices legais deve incluir toda legislacdo complementar
promulgada ou sancionada até esta data; (f) salvo disposicdo especifica em contrario, as
referéncias a clausulas, itens, partes, segdes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens,
partes, secdes e anexos deste Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui os
seus sucessores, representantes e cessionarios; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos Apéndices, serdo contados na forma
prevista no artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comecgo e
incluindo-se o dia do vencimento.
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Artigo 3° O Fundo emitird as Classes e Subclasses de Cotas, cujas caracteristicas
constardo dos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento:

Paragrafo Primeiro A eventual criacdo de novas Classes, Subclasses e séries de
Subclasses serd aprovada em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel, sendo que até a referida data, o Fundo terda uma Unica Classe
de Cotas. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas de Classe fechada antes de encerrada
a distribuicao anterior de cotas da mesma Classe ou Subclasse.

Paragrafo Segundo N3o sera permitida a constituicado de novas Classes de Cotas
que alterem o tratamento tributario aplicavel em relagdo ao Fundo ou as demais Classes
existentes.

Paragrafo Terceiro A Administradora devera, no momento de constituicdo de uma

ou mais Classes, constituir um patriménio segregado para cada Classe, de forma que os
Cotistas ndo respondam por obrigacoes de Classes cujas Cotas ndo subscreverem, nos
termos do inciso III e do §3° do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil e do caput do Artigo 5° da
Resolugdao CVM 175/22.

Paragrafo Quarto E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de
parcela do patrimdnio de uma Classe Unica de Cotas qualquer Subclasse.

CAPITULO II - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 4° E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos
Creditdrios, de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento e nos Anexos
Descritivos.

Paragrafo Primeiro N3o ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo
do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider e/ou do
Agente de Cobranca acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos nas Classes de
Cotas e/ou no Fundo.

Paragrafo Segundo Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO III - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
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Artigo 5° A atividade de administracdo do Fundo serd exercida pela BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n® 1.212, Pinheiros, CEP 05410-
002, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 2011, que tera poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de
atuacao.

Paragrafo Primeiro A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuagao.

Paragrafo Segundo N3o sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da
administracdo do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e
obrigacOes decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido neste Regulamento.

Artigo 6° Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora, no exercicio de suas
funcdes de administracdao do Fundo:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a. o registro dos Cotistas;

b. o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
c. o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes; e

e. o0 registro de todos os fatos contadbeis referentes as operagdes e ao
patrimonio do Fundo.

II. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas da Classe fechada
em mercado organizado;

III. elaborar e divulgar as informagOes periddicas e eventuais das Classes de
Cotas;
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Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.
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manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem
como as demais informagdes cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

nas Classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;

monitorar a ocorréncia do Evento de Verificagdo do Patrimdnio Liquido e do
evento de avaliacdo descrito no Artigo 64, XIV, do Anexo Descritivo;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas;

calcular e divulgar o valor da cota e do patrimdnio liquido das Classes e
Subclasses, conforme previsto neste Regulamento;

caso aplicavel, disponibilizar aos Cotistas das Classes destinadas ao publico
em geral, mensalmente, extrato de conta contendo: a) nome do Fundo e, se
for o caso, da Classe a que se referirem as informagoes, e os numeros de seus
registros no CNPJ; b) nome, endereco e nimero de registro da Administradora
no CNPJ; c) nome do Cotista; d) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do
periodo; e) data de emissdo do extrato da conta; e f) canais de atendimento
para correspondéncia do servico de atendimento aos cotistas;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, observando o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem as informacgoes;

encaminhar o demonstrativo de composicdao e diversificagdao das aplicagdes
das Classes de investimento em Cotas a CVM, mensalmente, por meio de
sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
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XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.
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informacdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM n© 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio
de instituicao contratada, em conta corrente do Fundo, Conta da Classe ou
Conta-Vinculada;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e
nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patrimonio liquido do Fundo,
o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem e, se houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco,
bem como quaisquer informagbes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou
pelos 6rgados reguladores competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informagGes completas
sobre toda e qualguer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, e respectivas
partes relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacgoes de Créditos do BACEN
- SCR, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis
na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins
de consulta as informagdes constantes do SCR;

no que se refere as Classes que adquiram os precatorios federais previstos no
inciso II do § 19 do art. 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM n° 175,
monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo
do ativo; e

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdao da ANBIMA.

Paragrafo Primeiro A Administradora deverad exercer suas atividades
buscando sempre as melhores condicdes para o Fundo, empregando o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
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administracdo de seus préprios negocios, atuando com lealdade em relagao
aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes, evitando praticas que
possam ferir a relagdo fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicoes,
devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das
normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, dos Anexos
Descritivos e dos Apéndices; (iii) das deliberagGes aprovadas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de
diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdao dos direitos dos
Cotistas.

Artigo 7° Caso as Classes sejam destinadas a investidores profissionais, o
Administrador podera deixar de cumprir com as obrigagdes previstas no Inciso I, do Artigo
27, do Anexo Normativo II, da Resolugdao CVM 175.

Artigo 8° Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora podera contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para realizar
a guarda dos Documentos Comprobatoérios do Crédito, podendo o Custodiante ou terceiro
ser contratado para tanto.

Paragrafo Primeiro A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda
dos Documentos Comprobatdrios do Crédito possua regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentagdo dos Documentos Comprobatorios do Crédito.

Paragrafo Segundo A contratacao e/ou a substituicdo do prestador dos servigos de
guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito, bem como toda e qualquer alteracdo
do contrato de depdsito firmado com o prestador de servigos, deverdo ser prévia e
expressamente aprovadas pela Administradora.

Paragrafo Terceiro O prestador de servigos contratado para os fins deste Artigo
nao podera ser o Originador dos Direitos Creditorios ou o Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, exceto
conforme previsao dos §§ 3° e 49 do artigo 32 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM
no 175.

Artigo 9° As atividades de gestdo profissional da carteira do Fundo serao exercidas
pela BRAVE GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 194/200, conjunto 81, Vila Olimpia,
CEP 04551-000, inscrita no CNPJ sob o n® 35.704.175/0001-91, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de titulos e valores
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mobiliarios e fundos de investimento, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.918, de
16 de junho de 2020. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios para
tanto, de acordo com a politica de investimentos do Fundo prevista no respectivo Anexo
Descritivo, incluindo a tomada de decisdes de investimento e de desinvestimento de forma

discricionaria, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem
a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

L.

I1.

III.

Iv.

VI.

estruturar o Fundo e as Classes, por meio seguintes atividades: (i) estabelecer
a politica de investimentos de cada Anexo Descritivo, levando em
consideracdo as Classes e Subclasses de Cotas; (ii) estimar a inadimpléncia
dos Direitos Creditorios; (iii) estimar o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios; (iv) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados
dos Direitos Creditorios; (v) estabelecer as hipéteses de liquidagdo antecipada
de cada Classe;

executar a politica de investimento de cada Anexo Descritivo, por meio da
analise e selecao de Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicao
do Fundo, o que inclui, no minimo: a) verificar o enquadramento dos Direitos
Creditérios a politica de investimento do Fundo, compreendendo, no minimo,
a validacdo dos Direitos Creditdérios quanto aos critérios de elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicdo e diversificagdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente
e passivel de verificagdo; e b) avaliacdo da aderéncia do risco de performance
dos Direitos Creditorios a politica de investimento de cada Anexo Descritivo;

comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender os
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras
relativas a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira
previstas em cada Anexo Descritivo, negociando os respectivos precos e
condigcbes, bem como monitorar as recompras e a liquidagao dos Direitos
Creditorios;

gerar informagoes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da
evolugdo de todos os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios na forma estabelecida neste
Regulamento;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios a politica
de investimento de cada Anexo Descritivo;
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VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIIL.

XIV.

XV.

XVI.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos
limites de composicdao e concentracao e, se for o caso, de exposicdao ao risco
de capital;

observar as disposigdes constantes deste Regulamento;

validar, previamente a cada cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo as
CondicOes de Cessao estabelecidas no respectivo Anexo Descritivo;

na hipoétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos
de cada Anexo Descritivo;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe pertinente
ou entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

contratar ou subcontratar entidade devidamente apta para realizacdo da
verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios da Carteira da Classe, nos termos
da Resolugao 175;

fiscalizar o prestador de servicos para efetuar a verificagdo do lastro, se
contratado;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditérios, firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacdo com Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, conforme o
disposto no respectivo Anexo Descritivo da Classe;

monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizagao das
Cotas e a evolugdo do valor do patriménio do Fundo, conforme reportados
pela Administradora e monitorar: (i) o Indice de Subordinacdo; (ii) a
adimpléncia dos Direitos Creditorios e, caso aplicavel em relagcdo aos direitos
creditérios vencidos e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobrancga, e os fluxos de conciliacao; e (iii) a taxa de retorno
dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia;

na gestdo de Classes de cotas destinadas ao publico em geral ou a investidores
gualificados que aplicam recursos em precatorios federais: a) se certificar
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XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.
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acerca da inexisténcia de impugnagdes, podendo contratar servigos de
advocacia em nome do Fundo e as expensas da Classe, para atuar na defesa
dos interesses referentes aos precatoérios, incluindo representacdo judicial e
monitoramento de tais direitos creditérios; e b) previamente a cada aquisigdo
de precatérios, possuir o oficio requisitorio e a certiddo de remessa do
precatério ao Tribunal Regional Federal, ou o comprovante de consulta do
precatério na pagina eletronica do tribunal;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditorios, a
Gestora deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em
virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que
tenham representatividade no patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao do
Fundo;

monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacdo;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
que evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios e titulos representativos de crédito na forma estabelecida neste
Regulamento;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
lastro sejam tratadas tempestivamente;

acompanhar diariamente, em relacgdo ao que esteja sob a sua
responsabilidade, o enquadramento de todos os limites, condicdes e vedagodes
estabelecidos no Regulamento do Fundo, bem como na legislagdo, normas da
CVM, da Secretaria da Receita Federal do Brasil - SRF e da ANBIMA aplicaveis
a carteira do Fundo e ao publico-alvo para o qual sdo destinados;

no caso de desenquadramento da carteira, a Gestora deverd comunicar a
CVM, com copia para a Administradora, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apods
o referido desenquadramento;

zelar para que sejam mantidos nas suas respectivas contas, recursos
suficientes para fazer frente ao pagamento e liquidacdao das obrigacdes do
Fundo, incluindo, mas ndo limitadamente, a liquidacao financeira de
operagoes realizadas, o pagamento de resgates de cotas e de demais encargos
previstos nos seus respectivos regulamentos e na legislagdo aplicavel;
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XXIV. solicitar a convocacao da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, nos termos
da legislacdo em vigor, conforme aplicavel;

XXV. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, no que
for aplicavel,

XXVI. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em
prestador de servigo por ele contratado;

XXVII. disponibilizar nos canais eletronicos e nas paginas na rede mundial de
computadores do administrador cépia do Regulamento atualizado e a
descricdo da tributagdo aplicavel ao Fundo; e

XXVIII. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacao da ANBIMA.

Paragrafo Primeiro A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condicGes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo
e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negodcios, atuando com
lealdade em relagao aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes de Cotas, evitando
praticas que possam ferir a relagao fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicées, devendo
praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo e dos Apéndices; (iii) das
deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres
fiduciadrios de diligéncia e lealdade, de informagdao e de preservacdao dos direitos dos
Cotistas.

Paragrafo Segundo Pelos servigos de gestdo de carteira do Fundo previstos neste
Capitulo, a Gestora sera remunerada de acordo com o previsto no Anexo Descritivo deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro N3o sera de responsabilidade da Administradora o exercicio da
gestdo do Fundo, que compete a Gestora, Unica titular dos direitos e obrigacGes
decorrentes de tal condigao, conforme estabelecido neste Regulamento.

Artigo 10° A Gestora podera contratar Agente de Cobranca para dar suporte e auxiliar
na cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro O Agente de Cobranca, diretamente ou por intermédio de
terceiros por ele selecionados, observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, prestara
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ao Fundo servicos especializados relativos a recuperacdao de Direitos Creditorios
Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, assim entendidas as atividades e
procedimentos necessarios e convenientes para a liquidacdo dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos pelos respectivos Devedores, incluindo a adocdo de medidas e providéncias
de cunho judicial e/ou extrajudicial, de acordo com a politica de cobranca do Fundo e as
demais condicdes estabelecidas no Contrato de Cobranga.

Paragrafo Segundo Pela prestacao dos servicos de cobranca, (i) para as Classes
destinadas a aplicagcao de recursos de investidores qualificados e/ou profissionais, o Fundo
pagara diretamente ao Agente de Cobranca a remuneragdao prevista no Contrato de
Cobrancga, de modo que a remuneragao devida ao Agente de Cobranca constituirad encargo
do Fundo; (ii) para as Classes destinadas a aplicacdo de recursos de investidores em geral,
a remuneracao do Agente de Cobrancga sera deduzida da Taxa de Gestdo.

Paragrafo Terceiro Cabera ao Agente de Cobranca selecionar os escritorios de
advocacia e/ou empresas prestadoras de servigos especializadas para assessorar o Agente
de Cobranca nas atividades de cobranca e recuperacdo dos Direitos Creditérios
inadimplidos. O escritério de advocacia ou empresa prestadora de servigos especializada
selecionado pelo Agente de Cobranca sera oportunamente informado pelo Agente de
Cobranca a Administradora e, entdo, serd contratado pelo Fundo, as suas expensas,
mediante a celebracao do competente de prestacao de servicos.

Paragrafo Quarto A remuneracao do Agente de Cobrancga constitui um encargo
do Fundo, nos termos do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n© 175, e ndo compode a
Taxa de Administracao ou a Taxa de Gestao.

Artigo 11° E vedado a Administradora e & Gestora, em nome do Fundo:

I. receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operacées com os ativos do Fundo ou dos
Cotistas;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente

previstas na regulamentagao aplicavel;

III. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a
prazo das Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
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V. utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

VI. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo
estiver autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolugao CVM
no 175; e

VII. a aplicacdo de recursos na aquisicdo de direitos creditérios e Ativos
Financeiros de liquidez no exterior.

Artigo 12° E vedado a Administradora, & Gestora, ao Consultor Especializado e ao
Agente de Cobranca e a qualquer prestador de servigos do Fundo receber ou orientar o
recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo a Conta da Classe, ou seja,
Conta-Vinculada.

Paragrafo Primeiro E vedado & Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado o
recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do
consultor, sugestao de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada
a que se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de
servico do Fundo ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servico do Fundo.

Paragrafo Terceiro E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles
relacionadas.

Paragrafo Quarto E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas
esferas de atuacao, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios. Referida vedacdo sera inaplicavel no
ambito de emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

Artigo 13° Nos termos do Artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de
servico do Fundo é o Unico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do
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cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e a(s) Classe(s),
e respondem exclusivamente perante o Fundo, a Classe, o Cotista, terceiros e as
autoridades por danos diretos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora
e os demais prestadores de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento
e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de
servigo do Fundo e da respectiva Classe..

Paragrafo Primeiro A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de
servigcos responderdo perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas
respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Segundo Nos termos do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a
Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servico do Fundo e/ou da(s)
Classe(s) nao respondem pelas obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou
pela respectiva Classe, mas respondem pelos prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a(s)
Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé.

Paragrafo Terceiro Os servicos de administracao e de gestdo sdao prestados ao
Fundo em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio, de forma que a
Administradora e a Gestora ndo garante o resultado ou o desempenho dos investimentos
dos Cotistas no Fundo, ndo sendo responsaveis, sob qualquer forma, por qualquer erro de
julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo ou por seus Cotistas, com excecao
da hipotese de dolo ou ma-fé do Administradora ou da Gestora, conforme comprovado por
decisao judicial transitada em julgado.

CAPITULO IV - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 14° A Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar a prestagdao de servigos
ao Fundo desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacao do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM n© 175, a
realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos contados da data da Comunicacdo de
Renuncia.

Paragrafo Primeiro No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, se
assim determinado pelos Cotistas, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a
(i) data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou
(ii) pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de renuncia, o
que ocorrer primeiro.
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Paragrafo Segundo A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposicao
da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da
efetivacdo da respectiva alteragdo, os documentos e informagbes aplicdveis do Fundo
exigidos pela Resolugdao CVM n© 175 de sua respectiva administragdao/gestao.

Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de
renuncia, ou por qualquer razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
comunicacdo de renuncia nenhuma instituicdo aceite a indicagdo para assumir
efetivamente todos os deveres e obrigagbes relacionados a administragdo e/ou gestao do
Fundo, a Administradora procedera a liquidacdao do Fundo, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcbes até a conclusdo da liquidagdo do Fundo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento da Gestora ou da
Administradora para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM, a Administradora devera convocar Assembleia Geral no prazo de até
15 (quinze) dias contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no
exercicio da administracdo ou gestdo do Fundo; ou (ii) liquidacdo do Fundo, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcbes até a conclusao da liquidacdo do Fundo
e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto Na hipotese de descredenciamento da Administradora e/ou da
Gestora, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata este
Artigo.

Paragrafo Sexto A Administradora e/ou a Gestora poderdo ser substituidas a
qualquer tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do
CAPITULO VII.

Artigo 15° As disposigdes relativas a substituicdo e a renuncia dos Prestadores de
Servicos Essenciais se aplicam, no que couberem, a substituicdo e a renlncia do Agente
de Cobranca, observado o disposto a seguir.

Paragrafo Primeiro A renuncia, pelo Agente de Cobranca, das funcGes assumidas
perante o Fundo, nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio
de notificagdo a Administradora.

Paragrafo Segundo Na hipotese de renuncia pelo Agente de Cobranca, a
Administradora devera (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma da Resolugdo
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CVM n° 175; (b) da data do recebimento da notificacdo de renlncia até a data de realizagdo
da Assembleia Geral de que trata a alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas
de prestadores de servicos com capacidade técnica para assumir as fungbes de cobranca
dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, em substituicdo ao Agente de Cobranga; e
(c) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do recebimento da notificacdo de
renlncia, convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do Agente de
Cobranca, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo ndo superior a 15
(quinze) dias contados da respectiva convocagao.

Paragrafo Terceiro Em caso de renldncia, o Agente de Cobranca devera
permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o
que devera ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias contados da data de recebimento
da notificacdo de renuncia pela Administradora.

CAPITULO V - DOS SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA
GESTORA

Artigo 16° A Administradora sera responsavel pela prestacdo direta dos servigos de
administracdo fiduciaria do Fundo e pela prestacdo direta dos servicos ou pela contratacao
em nome do Fundo, conforme o caso, dos servicos de custddia qualificada, tesouraria,
controladoria e processamento de ativos, escrituracao das Cotas, auditoria independente
e contratacdo da Entidade Registradora, guarda da documentacao que constitui o lastro
dos Direitos Creditorios e a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos
Creditérios da carteira do Fundo. Pela prestagao de tais servigos, sera devida a Taxa de
Administracao descrita no (s) respectivo(s) Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico A Administradora poderd contratar outros servicos em
beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse
caso: (i) a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento ou
aprovacdao em assembleia; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuagao da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 17° A Gestora sera responsavel pela prestacao direta dos servicos de gestdo da
carteira do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratagdo em nome do Fundo, dos
servigos de intermediacao de operagOes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo
das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificacdo de risco
por Agéncia Classificadora de Risco, formador de mercado das Cotas de Classe fechada,
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios e cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e do registro de direitos creditérios em Entidade Registradora, ou entrega-
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los ao custodiante ou a administrador, conforme o caso. Pela prestagdo de tais servicos,
sera devida a Taxa de Gestdo descrita no(s) respectivo(s) Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico A Gestora poderd contratar outros servigos em beneficio da
Classe de Cotas, que nao estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a
contratacao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento ou aprovagao
em assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacao da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

Artigo 16° Adicionalmente a Taxa de Gestao, o Anexo Descritivo podera prever que a
Gestora fara jus a uma remuneracdo a titulo de performance pela valorizacdo das Cotas
do Fundo.

Artigo 17° Eventual previsdo de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com
base no Patrimbnio Liquido do Fundo estara descrita no(s) respectivo(s) Anexo(s)
Descritivo(s).

Artigo 18° Eventual previsao de remuneragao aos distribuidores contratados pelo Fundo
no ambito da respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista no(s) respectivo(s)
Apéndice(s), observadas as condigdes para novas emissoes de Cotas.

Artigo 19° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer
gue parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao.

CAPITULO VI - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 20° As atividades de custddia e escrituragdo previstas na Resolugdo CVM n© 175
e neste Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do Fundo, serdo
exercidas pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I realizar a custodia dos Direitos Creditorios, na hipdtese de impossibilidade de
registro destes na Entidade Registradora, bem como realizar a custddia dos
Ativos Financeiros e eventuais outros valores mobilidrios adquiridos ou
recebidos pelo Fundo;
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I. realizar a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira, dos Direitos Creditorios,
evidenciados pelo Contrato de Cessao e demais Documentos Comprobatdrios
do Crédito;

Il. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da
Classe ou, se for o caso, em Conta-Vinculada; e

Iv. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos
documentos relativos ao lastro dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo Caso o Direito Creditorio esteja registrado em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

Paragrafo Terceiro Pelos servicos descritos neste CAPITULO VI, o Custodiante,
inclusive na qualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo
das Cotas, sera remunerado de acordo com o previsto no respectivo Anexo Descritivo.

Paragrafo Quarto Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, o Originador de Direitos
Creditorios, o Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 21° Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, sera de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo como um todo, conforme

aplicavel, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as Classes de Cotas:

I. apds o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre
as demonstracdes financeiras do Fundo;

II. alterar este Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 1° Paragrafo
Primeiro deste Artigo;

III. deliberar sobre a substituicdao da Administradora, da Gestora, do Custodiante
e do Agente de Cobranga;

V. deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo, da Taxa e Gestdo, Taxa
de Performance e/ou Taxa de Ingresso, inclusive na hipdtese de
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restabelecimento da Taxa de Administragdo, da Taxa e Gestdo, Taxa de
Performance e/ou Taxa de Ingresso que tenha sido objeto de reducdo;

V. deliberar sobre incorporagao, fusao, cisdao, transformacdo ou liquidagdao do
Fundo;

VI. resolver, em relacao a cada Classe de Cotas, se um Evento de Avaliacao deve
ser considerado um Evento de Liquidacdo, observado o disposto neste
Regulamento;

VII. resolver, em relacdo a cada Classe de Cotas, na ocorréncia de qualquer Evento
de Liquidacao, se tal Evento de Liquidacdo nao deve acarretar a liquidagao
antecipada da respectiva Classe;

VIII. deliberar sobre a emissdo de novas Cotas das Classes fechadas, exceto no
caso de emissdo de novas Cotas Subordinadas Juniores aos titulares de tais
Cotas para recomposicdo do Indice de Subordinacdo, qual ndo dependera de
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe afetada;

IX. eleger e destituir os representantes dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento;

X. alterar os quoéruns de deliberacdo da Assembleia Geral previstos neste
Capitulo;

XI. o plano de resolugdao de patrimonio liquido negativo da Classe afetada ou do
Fundo como um todo;

XII. o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do Fundo
como um todo;

XIII. o plano de liquidacao do Fundo, elaborado pela Gestora e Administradora; e

XIV. deliberar sobre eventuais situacdes de conflito de interesses envolvendo o
Fundo ou qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Paragrafo Primeiro Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de

aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao:

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
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mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a
negociacao ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao
aplicavel e de convénio com a CVM;

II. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador
de servico aplicavel; ou

I1I. em decorréncia da redugao da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da
Taxa de Performance e/ou de taxa devida a prestador de servigos do Fundo,
conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo As alteracOes referidas nos incisos I e II do Paragrafo Primeiro
acima devem ser comunicadas aos Cotistas da respectiva Classe/Subclasse, no prazo de
até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracao
referida no inciso III do Paragrafo Primeiro acima deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas da respectiva Classe/Subclasse.

Paragrafo Terceiro Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos
em assembleia ou nas hipdéteses do Paragrafo Primeiro acima, as alteracbes de
Regulamento sdo eficazes, com relagdo a incorporagdo, cisdao, fusdao ou transformacao,
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos
termos do § 2° do artigo 119 da Instrugcdao CVM n© 175.

Paragrafo Quarto As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria nao
contiver opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndao comparecimento dos
Cotistas.

Paragrafo Quinto A deliberagao relativa a matéria prevista no item VII do caput
do Artigo 21° serd tomada, em primeira convocacgdo, pela maioria das Cotas em circulacdo
e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

Paragrafo Sexto As deliberagoes relativas as matérias previstas nos itens III,
1V, V, VII, X e XII do caput do Artigo 24° serdo tomadas (a) em primeira convocacdo, pela
maioria das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores em circulagdo, sendo os votos de cada uma dessas 3 (trés) subclasses
contabilizados de forma separada e sem relagdo de subordinagao entre si; e (b) em
segunda convocacgao, pela maioria das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino
e das Cotas Subordinadas Juniores de titularidade dos Cotistas presentes, sendo os votos
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de cada uma dessas 3 (trés) subclasses contabilizados de forma separada e sem relagdo
de subordinacdo entre si.

Paragrafo Sétimo Para fins de apuracdo dos quoruns de instalacdo e de
deliberacao da Assembleia Geral, ndo serdao contabilizados os votos dos Cotistas que se
encontrem em situagdo de conflito de interesses em relagdo a matéria em questao.

Paragrafo Oitavo A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um
ou mais representantes para exercer as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

Paragrafo Nono Somente pode exercer as funcdes de representante dos
Cotistas a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) seja um Cotista
ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, escolhido
dentre pessoas de notério conhecimento e de reputagao ilibada; (b) ndo exerga cargo ou
funcdo na Administradora ou nos integrantes do seu Grupo Econ6mico; e (c) ndo exerca
cargo ou funcao no Cedente.

Paragrafo Décimo O representante dos Cotistas ndo receberd qualquer
remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas fungoes.

Artigo 22° A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista da Classe convocada e disponibilizada nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora e dos respectivos distribuidores, uma
distribuicdo de Cotas esteja em andamento.

Paragrafo Primeiro A convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas deve: (a)
informar dia, hora e local em que sera realizada, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletrénica, (b) enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, (c) indicar a
pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e
(d) conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votagao a distancia, incluindo as informagoes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacao do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicacao
dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, sendo que a
presencga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Paragrafo Terceiro Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na
convocacdo, sera providenciado o envio de nova convocagao aos Cotistas ou aos seus
respectivos representantes indicados para este fim.

Paragrafo Quarto A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo
eletronico, ocasido em que a Administradora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os votos, que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacao do Cotista, sendo admitida a realizacdo:

I. de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico,
ocasido em que sera considerada realizada na sede da Administradora; ou

II. de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente, no local especificado na convocacdo, quanto a
distédncia, por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrbnico.

Paragrafo Primeiro Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita
ou eletronica, desde que recebida pela Administradora até 1 (um) Dia Util antes da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no
proprio edital de convocacgao.

Paragrafo Quinto A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas caberda a
Administradora, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto Independentemente das formalidades previstas neste Artigo,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com
direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva ordem do
dia.

Artigo 23° Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas pode reunir-se por convocagdo da Administradora, da Gestora ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

Paragrafo Primeiro O pedido de convocacgao pela Gestora ou por Cotistas deve ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

34

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX
GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Paragrafo Segundo A convocacdo e a realizagdao da Assembleia Geral de Cotistas
devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro Independentemente de quem as tenha convocado, os
representantes da Administradora e da Gestora deverao comparecer a todas as
Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Artigo 24° Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, as deliberagées devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas
dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto neste
CAPITULO VII e em cada Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas da
Classe e do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de convocacdao da Assembleia
Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores com poderes especificos de
representagao do Cotista em Assembleia Geral os Cotistas, devendo entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
Administradora.

Paragrafo Segundo N3o podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:
I. os prestadores de servico do Fundo;
II. os socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servico do Fundo;
III. partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus

respectivos sécios, diretores, empregados ou administradores, conforme a
definicdo de partes relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do
assunto;

Iv. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse
no que se refere a matéria em votacdo, o qual devera declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto previamente ao inicio das
deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas; e

V. o Cotista, na hipétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagéo de bens
de sua propriedade.
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Paragrafo Terceiro Nao se aplicara a vedagao prevista no Paragrafo Segundo
acima quando os unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos I a V do Paragrafo Segundo acima, houver aquiescéncia da
maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode
ser manifestada na propria Assembleia Geral os Cotistas ou constar de permissdo
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora, ou, em caso de Assembleia Especial de Cotistas de classe destinada a
investidores profissionais.

Artigo 25° As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas e
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, cujo prazo de resposta
sera de no minimo 10 (dez) dias contados da data de postagem, se por meio eletrdnico,
ou de no minimo 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencéo.

Artigo 26° O resumo das decisbes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apods a
data de sua realizacdo.

Paragrafo Primeiro As deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento e respectivos Anexos Descritivos,
serdo validas e eficazes perante a respectiva Classe e Subclasse e obrigardo a todos os
Cotistas de tal Classe e Subclasse, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral ou do voto proferido no conclave.

Paragrafo Segundo Das Assembleias Gerais de Cotistas serdao lavradas atas no
Livro de Registro de Atas de Assembleias Gerais, as quais, para sua validade, deverdo ser
assinadas por Cotistas em nimero suficiente para formar o quérum de deliberagdo exigido
para a aprovacdao das respectivas matérias.

Paragrafo Terceiro Para as Assembleias Gerais de Cotistas realizadas com a
presenca da totalidade dos Cotistas, fica a Administradora dispensada da comunicagcao do
resumo das decisdes tomadas.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 27° Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que serdao que sao
comuns a todas as Classes, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e, se
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aplicavel,

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Taxa de Performance, previstas no(s) pertinente(s) Anexo(s)

Descritivo(s)/Apéndice(s):

I1.

ITI.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao
de relatérios, formularios e informacBes periddicas, previstas neste
Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos do
Fundo;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira do Fundo;

despesas com a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacédo, cisdo, transformacgao
ou a liquidagdo da Classe ou do Fundo;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira;
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XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos do Fundo;

no caso de Classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) a distribuicao
primaria de Cotas; e (ii) a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado

organizado;

montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentacao
aplicavel;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado; e

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de
Cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM n©
175;

contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;

a taxa maxima de distribuicao;

a taxa maxima de custodia;

despesas com registro de direitos creditorios do Fundo em Entidade
Registradora, caso aplicavel;

despesa com a auditoria e verificagdo de lastro dos direitos creditorios,
conforme Resolugao CVM n© 175;

despesas com a contratacao de agente de cobranca;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades de mercado
de balcdo organizado em que as Cotas venham ser negociadas; e

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, nos termos deste Regulamento, se houver.

despesas relacionadas a cobrancga dos direitos creditorios inadimplidos como,
por exemplo, as que tratam da negativacdo/apontamento em o6rgdos de
protecdo ao crédito ou protesto de titulos e a elas acessorias.
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Paragrafo Primeiro A Administradora e a Gestora podem estabelecer, nos termos
do CAPITULO V, que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatodrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestao, conforme o caso.

Paragrafo Segundo Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos
do Fundo devem correr por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

Paragrafo Terceiro Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinente a cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunicacdo destas
com as demais Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou
contingéncias sejam comuns as demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serao
rateadas de forma proporcional com a participacdo de cada Classe no patriménio liquido
do Fundo.

Paragrafo Quarto No caso de contratacdo de agéncia de classificacao de risco de
crédito, conforme aplicavel, o contrato com o referido prestador deve conter clausula
obrigando a agéncia de classificacdo de risco de crédito a divulgar, imediatamente, em sua
pagina na rede mundial de computadores e comunicar a CVM, a Gestora e a Administradora
qgualquer alteracao da classificacdo, ou a rescisdao do contrato, devendo as informacoes
fornecidas a agéncia de classificagdo de risco de crédito abranger, no minimo, as mesmas
fornecidas aos cotistas.

Paragrafo Quinto Uma vez recebida a comunicagdo da agéncia de classificacdo
de risco de crédito, a Administradora sera a responsavel por divulgar, imediatamente, fato
relevante ao mercado.

Paragrafo Sexto A rescisdo do contrato firmado com agéncia de classificacao
de risco de crédito deve observar o periodo de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias,
sendo obrigatdria a apresentacdo, ao final desse periodo, de relatério de classificacdo de
risco elaborado pela mesma agéncia, exceto se a rescisdao for decorrente de deliberacdo
aprovada em assembleia de cotistas, cujo prazo sera de 90 (noventa) dias.

CAPITULO IX - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 28° N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées de mercado, risco de crédito das respectivas
contrapartes, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados
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neste CAPITULO IX. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo termo de adesdo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e
fundamentada, a adequacao do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e
condicdo financeira (suitability).

Paragrafo Segundo A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
poderd gerar perdas ao Fundo, as Classes, Subclasses e, portanto, aos Cotistas. Nesta
hipétese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo poderdo
ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por
meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros, (i) por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, (ii)
pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro O investimento no Fundo esta sujeito aos seguintes fatores de
risco, de forma ndo exaustiva:

I. Risco de encerramento do Fundo: existe a possibilidade de o Fundo ser
encerrado, caso nenhuma das Classes de Cotas atinja seu respectivo volume
minimo.

II. Risco de crédito: o Fundo esta sujeito ao risco de crédito dos emissores dos

Ativos Financeiros e/ou dos Devedores dos Direitos Creditérios que integram
ou que venham a integrar a sua carteira de ativos. Tais emissores ou
Devedores poderao ndao cumprir as suas obrigagdes de pagamento de principal
e de juros para com o Fundo, quando devidas, podendo ocasionar, conforme
0 caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagOes contratadas e ndo liquidadas. Adicionalmente, nos termos do Artigo
10 Paragrafo Terceiro, do Anexo Descritivo deste Regulamento, os Direitos
Creditérios ndo contardo com a coobrigagdo do Cedente ou com compromisso
de recompra dos Direitos Creditdrios elegiveis cedidos ao Fundo, por parte do
Cedente, quando estes foram inadimplidos pelos Devedores. Assim, via de
regra, o recebimento do valor dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo
dependera exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento pelos
respectivos Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia, real ou
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ITI.

Iv.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

fidejussoria, de que o pagamento dos Direitos Creditorios sera devidamente
efetuado ou, caso o seja, de que serd efetuado nos prazos avencados.
Considerando que os Direitos Creditérios sdo a principal fonte de recursos para
o cumprimento das obrigacdes do Fundo perante os Cotistas, o ndo
pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo,
poderd comprometer o recebimento, pelos Cotistas, dos valores
correspondentes as suas Cotas, sendo certo que o Fundo terd acdo apenas
contra os Devedores dos Direitos Creditorios inadimplidos.

Risco decorrente da limitacdo de ativos do Fundo: a Unica fonte de
recursos do Fundo para o pagamento, aos Cotistas, dos rendimentos,
amortizacGes e do resgate das Cotas é o pagamento do valor dos Direitos
Creditérios pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora
de quaisquer outros recursos para efetuar o pagamento dos rendimentos,
amortizacdes e o resgate, total ou parcial, das Cotas. Caso o Fundo necessite
vender os ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador
e/ou prego de alienacdo de tais ativos podera ser substancialmente afetado
pela falta de liquidez causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicdes
especificas atribuidas a esses ativos, especialmente os Direitos Creditorios,
bem como a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo deste tipo de ativo. Ademais, este Regulamento ndao permite que
a Gestora efetue a liquidacdo de posicGes em Direitos Creditdrios ou negocie
os referidos ativos com terceiros, exceto na hipdtese de liquidacdo do Fundo
ou de Direitos Creditérios inadimplidos, de modo que este permanecera
exposto aos riscos associados aos referidos ativos. Considerando-se que o
Fundo somente procedera a amortizacdo e ao resgate das Cotas na medida
em que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou
os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados pelas respectivas
contrapartes, excegdo feita as hipéteses de amortizacdo e/ou resgate das
Cotas mediante a dacdo de Direitos Creditérios expressamente previstas neste
Regulamento, tanto a Gestora como a Administradora encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes ou o resgate das Cotas
ocorrerao nas datas originalmente previstas neste Regulamento, no Anexo
Descritivo, nos Apéndices ou as taxas praticadas pelo mercado na negociacdo
de Direitos Creditérios com terceiros, inclusive, em relacdo ao Indice
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Referencial das Cotas Seniores, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Gestora e a Administradora, todavia, qualquer
indenizacdo, multa ou penalidade, de qualquer natureza. Ademais, a baixa
liguidez do investimento nas Cotas podera implicar impossibilidade de venda
das Cotas ou venda por preco inferior ao seu valor patrimonial, causando
prejuizo aos Cotistas.

Risco de auséncia de protecdao da carteira: o Fundo ndo utilizara
derivativos para protecdo das posicoes a vista, de modo que ndo sera feito
hedge para evitar ou reduzir perdas advindas de descasamento entre as taxas
de desconto praticadas nas cessdes de Direitos Creditérios e os Indices
Referenciais.

Risco de descontinuidade: nas hipdteses previstas nos Anexos Descritivos
e observados os procedimentos descritos ao longo deste Regulamento e dos
Anexos Descritivos, a Assembleia Geral de Cotistas de cada Classe ou do
Fundo podera deliberar pela liquidacdo antecipada da Classe de Cotas ou do
Fundo. Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao proporcionada pela Classe de Cotas ou pelo Fundo, nao
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo
Coordenador Lider, Consultor Especializado ou pela Gestora qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Ainda, nas
hipéteses previstas neste Regulamento, o resgate das Cotas podera ocorrer
mediante a entrega de Direitos Creditérios aos Cotistas. Caso isto ocorra, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) vender os Direitos Creditérios
recebidos, e/ou (b) cobrar os valores eventualmente devidos pelos devedores
em relagdo aos Direitos Creditérios inadimplidos.

Risco de Patrimonio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimonio
Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes desta
Classe, a insolvéncia da Classe poderd ser requerida judicialmente (i) por
quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral ou
Especial, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (iii) pela
CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais, especialmente a Administradora,
nao respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe,
tampouco por eventual Patrimoénio Liquido Negativo decorrente dos
investimentos realizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada
dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais
recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas
inovacgoes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de
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insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em
juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao
Fundo para fazer frente ao Patriménio Liquido negativo, em valor superior ao
valor das Cotas por ele detidas;

As Cotas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores e ao atendimento
do Indice de Subordinacdo para efeitos de amortizacdo e resgate: os
titulares das Subclasses de Cotas Mezanino devem levar em consideragcao que
tais Cotas se subordinam as Subclasses de Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo e resgate. O resgate das Cotas Mezanino esta condicionado ainda
& manutencdo do Indice de Subordinacdo da respectiva Classe e a existéncia
de disponibilidades da Classe de Cotas para sua realizagdo. Considerando-se
a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente, bem como aos
Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas
respectivas partes relacionadas, conforme definicdo constante das normas
contabeis que tratam do assunto, encontram-se impossibilitados de assegurar
gue a amortizacdo e o resgate das Cotas Mezanino ocorrerd nas datas
originalmente previstas no respectivo Apéndice, ndo sendo devido pela Classe
de Cotas, pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante e a Gestora de qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

As Cotas Subordinadas Juniores se subordinam as Cotas Seniores, as
Cotas Mezanino e ao atendimento do Indice de Subordinacdo para
efeitos de amortizacao e resgate: os titulares da Subclasse de Cotas
Subordinadas Juniores devem levar em consideracdao que tais Cotas se
subordinam as Subclasses de Cotas Seniores e as Subclasses de Cotas
Mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. O resgate das Cotas
Subordinadas Juniores Estd condicionado ainda & manutencdo do Indice de
Subordinacgdo da referida Classe de Cotas e a existéncia de disponibilidades
da Classe de Cotas para sua realizagao. Considerando-se a natureza dos
Direitos Creditdrios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros,
a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas partes
relacionadas, conforme definigdo constante das normas contabeis que tratam
do assunto, encontram-se impossibilitados de assegurar que a amortizagdo e
o resgate das Cotas Subordinadas Juniores ocorrera, ndo sendo devido pela
Classe de Cotas, pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
o Custodiante e a Gestora de qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.
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Risco de concentracao por Devedor ou segmento de atuagao: o risco
associado as aplicacdes de cada Classe de Cotas é diretamente proporcional
a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracao das aplicagoes
de uma Classe de Cotas em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos
Creditérios de um mesmo Devedor ou em Devedores atuantes em um mesmo
setor da economia, maior sera a vulnerabilidade da Classe de Cotas em
relacdo ao risco de crédito desse emissor, Devedor ou grupo de Devedores,
e, consequentemente, maiores serao as chances de a Classe de Cotas sofrer
perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de questionamento da validade ou eficacia da cessao dos
Direitos Creditorios: os investimentos da Classe de Cotas e do Fundo em
Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de riscos inerentes a cessao
de Direitos Creditérios ao Fundo, os quais, uma vez materializados, poderdo
impactar negativamente os resultados da Classe de Cotas e do Fundo,
sobretudo riscos relacionados a eventos que possam ensejar a invalidade ou
ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, por decisdo judicial
e/ou administrativa, inclusive, mas sem se limitar a:

(a) existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, ocorridas
antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo;

(c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas
pelo Cedente, se no momento da cessao o Cedente estiver insolvente ou
se com ela passe ao estado de insolvéncia, bem como de fraude a
execugao praticadas pelo Cedente;

(d) fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo
de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal;

(e) revogacdo ou resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo,

guando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a intencao
de prejudicar os credores do Cedente;
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(f) auséncia da devida notificacdo da cessao dos Direitos Creditérios aos
devedores, de acordo com o artigo 290 do Cddigo Civil Brasileiro, para
gue a cessdo do crédito se torne, mediante o cumprimento de tal
requisito, plenamente eficaz em relacdo aos devedores. Embora o
Cedente se comprometa, nos termos do Contrato de Cessdo, a notificar
os devedores dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, ndo se pode
assegurar que o Cedente cumprird, de forma satisfatéria, tal obrigagao;
e

(g) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdao dos Direitos
Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos
Creditoérios e os fluxos de caixa a serem gerados para o Fundo.

Em determinadas hipdteses, os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo poderdo
ser alcangados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigacbes do Cedente e o patrimonio do Fundo poderda ser afetado
negativamente.

Risco de aquisicdo de Direito Creditério questionado judicialmente: os
investimentos da Classe de Cotas e do Fundo em Direitos Creditérios poderado
ser realizados em Direitos Creditérios que possuam penhora ou outra forma
de constricdo judicial sobre estes, ocorridas antes da sua cessdao ao Fundo,
estando sujeitos a uma série de riscos inerentes a cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, inclusive a perda completa do Direito Creditorio, os
quais, uma vez materializados, poderdo impactar negativamente os
resultados da Classe de Cotas e do Fundo, sobretudo riscos relacionados a
eventos que possam ensejar a invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos
Creditoérios ao Fundo, por decisao judicial e/ou administrativa.

Risco de Governanca: este Regulamento do Fundo e seus Anexos, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da
CVM, pode ser alterado independentemente da realizagao de Assembleia Geral
de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas, bem como as condicoes
nele previstas também poder ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas. Tais
alteracGes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contraria
ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para concessdo
de crédito: os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe de Cotas
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serdo originados com base nos critérios, processos e politicas adotados pelo
Cedente, descritos no Anexo I, incluindo os critérios para prospeccdo e analise
de risco de crédito dos clientes, politicas de vendas a prazo, processamento
de ordens e formalizagdo das operacdes de compra e venda, de modo que ndo
ha garantia de que os Devedores honrardo os seus compromissos. Ademais,
os resultados da Classe de Cotas e do Fundo poderdao ser afetados
negativamente caso o Cedente ndo indenize a Classe de Cotas e o Fundo pelos
Direitos Creditdrios que ndo forem pagos integralmente pelos Devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o
respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto; ou (ii) oposicéo
de excecdOes pessoais do Devedor ao Cedente. Caso 0s compromissos
assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada adversamente. Por fim, ndo se
pode afastar o risco de ocorréncia de falhas operacionais que poderao
dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, o que podera afetar negativamente a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade
dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em
operagdes com tais ativos. AlteragcGes no cenario macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas
condicOes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percepgao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos
ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira da Classe de Cotas
e do Fundo acarretard perdas para a Classe de Cotas e, portanto, para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os
seus créditos.

Risco de crédito relativo aos demais ativos adquiridos ou recebidos
pelo Fundo: decorre da capacidade dos emissores ou cedentes dos demais
ativos adquiridos ou recebidos pelo Fundo, ou das contrapartes do Fundo em
operagdes com tais ativos. AlteragcBes no cenario macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas
condigdes financeiras dos emissores e cedentes dos referidos ativos ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a
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falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
ou cedentes dos ativos ou das contrapartes nas operacgdes integrantes da
carteira da Classe de Cotas e do Fundo, acarretara perdas para a Classe de
Cotas e, portanto, para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco relativo a flutuagcdo dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe de Cotas e do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio
liguido da Classe de Cotas e do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos pregos dos Ativos Financeiros pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no patrimonio liquido da Classe de Cotas
e do Fundo.

Risco relativo a flutuacdao dos demais ativos adquiridos ou recebidos
pelo Fundo: o valor dos demais ativos que poderdo vir a integrar a carteira
da Classe de Cotas e do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor
destes ativos, o patrimonio liquido da Classe de Cotas e do Fundo pode ser
afetado. A queda nos precos dos demais ativos integrantes da carteira da
Classe de Cotas e do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos demais
ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no patrimonio
liguido da Classe de Cotas e do Fundo.

Inexisténcia de rendimento predeterminado: o valor unitario das Cotas
sera atualizado diariamente, de acordo com os critérios definidos em cada
Anexo Descritivo. Tal atualizagdao tem como finalidade definir qual a parcela
do patriménio liquido da Classe de Cotas deve ser prioritariamente alocada
aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, para fins de
amortizacdo e, nas hipéteses definidas em cada Anexo Descritivo, o resgate
de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob
qualquer hipotese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal
ou contratual, da Administradora ou do Custodiante e de suas respectivas
partes relacionadas, conforme definigdo constante das normas contabeis que
tratam do tema, em assegurar tal remuneragdo aos referidos Cotistas.
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Risco decorrente da precificacao dos ativos: os ativos integrantes da
carteira da Classe de Cotas e do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios
e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo, conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a
mercado dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, poderdo causar
variacOes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe de Cotas e
do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Risco relacionado a emissdao de novas Cotas: cada Classe podera, a
qualquer tempo, emitir novas Cotas, mediante aprovacao da Assembleia Geral
dos titulares de Cotas de tal Classe em circulagdo. Na hipétese de emissao de
novas Cotas por determinada Classe, ndo sera assegurado direito de
preferéncia para os respectivos Cotistas, salvo se disposto de forma contraria
no respectivo Anexo Descritivo e/ou Apéndice, de modo que podera haver
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma Classe que ja
estejam em circulagdo na ocasiao.

Risco relacionado a fatores macroecondomicos: o Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. Os negdcios, a condigdo financeira e os resultados do Cedente e
dos devedores dos Direitos Creditorios, os setores econdémicos especificos em
que atuam, os Ativos Financeiros das Classe de Cotas e do Fundo e a
capacidade de pagamento de seus emissores, a originagdo e pagamento dos
Direitos Creditorios, bem como a liquidez dos ativos que compdem a carteira
das Classe de Cotas e do Fundo podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das
taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros;
(iv) alteragdes na politica fiscal; (v) desvalorizacdo da moeda; (vi) criagdo de
novos impostos, taxas, contribuicGes, elevagdo das aliquotas dos ja existentes
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ou modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuicdes,
presentes ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio econdmico-
financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecugdao do seu
objetivo; e (vi) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos
que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos das
amortizacdes e/ou dos regastes das Cotas.

Risco de fungibilidade do Cedente: os Devedores serdo notificados pelo
Cedente acerca da cessdo realizada ao Fundo, e serdo orientados a realizar os
pagamentos dos Direitos Creditorios diretamente na Conta de cada Classe de
Cotas ou em Conta-Vinculada, nos termos dos Contratos de Cessdao. Na
hipétese de o pagamento dos Direitos Creditorios ser feito erroneamente em
conta de titularidade do Cedente e nao na Conta de cada Classe de Cotas ou
em Conta-Vinculada, o Cedente tera a obrigacdo de repassar o valor recebido
para a Conta da respectiva Classe de Cotas. O ndao cumprimento de tal
obrigacdo pode acarretar prejuizos no recebimento pelo Fundo dos valores
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e despesas para reaver
tais recursos.

Risco relacionado as Condicoes de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditérios atendam a todas as
Condicbes de Cessdo e a todos os Critérios de Elegibilidade descrito nos
Anexos Descritivos, ndo é possivel garantir a satisfagdo e o pagamento dos
Direitos Creditorios, que dependera integralmente da situagdo econémico-
financeira dos Devedores. Caso o0s Direitos Creditérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditorios ndo tenham
a realizacdo esperada pelo Fundo, o patriménio liquido podera ser afetado
negativamente.

Riscos do mercado secundario: o Fundo podera vir a ter Classes de Cotas
gue sdo constituidas sob a forma de condominio fechado. Assim, nesses casos,
ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracgédo das
referidas Cotas, conforme previsto nos respectivos Anexos Descritivos e/ou
nos Apéndices, ou pela liquidacdo do Fundo, razao pela qual se, por qualquer
motivo, o investidor resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que,
no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a alienagdao das Cotas por um prego
que represente perda patrimonial ao investidor.
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

XXVI. Risco da cobrancga judicial e extrajudicial: em se verificando o nao
pagamento dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira das Classe de
Cotas e do Fundo, poderd haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. O Fundo e as Classe de Cotas estdo sujeitos aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranca dos bens e direitos
integrantes de suas carteiras. Inclusive, o custodiante ou terceiro contratado,
que podera ser a cedente, de acordo com a legislacdao e a regulamentacao
vigentes para o caso, podera ser o responsavel por manter a guarda de
documentos complementares aos Documentos Comprobatoérios do Crédito,
até a liquidagdao integral de referidos Direitos Creditérios, sendo que o
descumprimento deste dever de guarda e conservacao de tais documentos
também podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo e das Classe de Cotas das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios e de realizar
a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo
pagos.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira das Classe de Cotas e do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdao de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe de Cotas e/ou do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total de seu patrimo6nio, sempre observado o que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso
os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. Caso a
Classe de Cotas nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou
extrajudicial relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos, os respectivos
Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na
proporcao de suas Cotas, caso assim seja deliberado e aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas ou previsto de forma automatica no respectivo
Anexo Descritivo ou Apéndice, a qual podera, alternativamente, aprovar a
cisdo, fusdo ou incorporacao da Classe a outro fundo, bem como a liquidagao
da Classe ou a determinacao para que a Administradora entre com pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

XXVII. Risco de declaracao de insolvéncia do fundo ou da Classe de Cotas

pelo patrimonio liquido negativo: na medida em que o valor do Patriménio
Liquido do Fundo ou da Classe de Cotas seja insuficiente para satisfazer as
dividas e demais obrigagoes, a insolvéncia do Fundo poderd ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores, (ii) por deliberacdo da Assembleia
Geral, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Caso o Fundo, ou
Classe de Cotas, tenha sua insolvéncia declarada e o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, a responsabilidade limitada dos Cotistas podera ser
questionada em juizo, e os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimbnio negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

XXVIII. Risco de liquidacao antecipada pelos devedores dos Direitos

XXIX.

XXX.

Creditérios: os Devedores poderdo, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado dos Direitos Creditorios. Este evento podera prejudicar
o atendimento, pela Classe de Cotas e pelo Fundo, de seus objetivos definidos
neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parametros e indicadores definidos neste Regulamento, nos Anexos
Descritivos ou nos Apéndices.

Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditorios: o Fundo e a Classe
de Cotas estdo expostos a certos riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
aos Ativos Financeiros que compdem sua carteira e aos mercados em que
estes sdo negociados, incluindo o eventual risco da impossibilidade de a
Administradora ou a Gestora efetuarem a venda para liquidagao de referidos
ativos. Caso assim previsto no respectivo Anexo Descritivo ou Apéndice, as
Cotas podem prever o resgate e/ou amortizacdo de suas Cotas em Direitos
Creditérios. Conforme o previsto nos Anexos Descritivos, podera haver a
liguidacdo da Classe e/ou do Fundo em situacOes predeterminadas. Se uma
dessas situacOes se verificar e ndo for possivel a liquidacdo dos ativos
integrantes da carteira da Classe de Cotas e/ou do Fundo, as Cotas poderao
ser resgatadas em Direitos Creditérios, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos da Classe
de Cotas ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditorios.

Risco relacionado a indisponibilidade de recursos: qualquer amortizacao
de Cotas em espécie dependera da disponibilidade de recursos liquidos na

Classe de Cotas para tal finalidade, sendo certo que as datas de amortizacao
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XXXI.

XXXII.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

de Cotas poderdo ser substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos
Cotistas.

Guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito: o Custodiante sera
responsavel por arquivar os Documentos Comprobatérios do Crédito, relativos
aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, podendo subcontratar terceiro,
sendo que uma eventual falha nos procedimentos de arquivamento dos
Documentos Comprobatérios do Crédito podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e
de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos;

Presuncao de legitimidade e de legalidade dos Documentos
Comprobatoérios do Crédito: a analise da correta constituicdo dos Direitos
Creditdrios passiveis de cessao ao Fundo sera feita com base nos documentos
a serem apresentados pelo Cedente e/ou Originador, os quais serao
presumidos legitimos, corretos, integrais pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante ou qualquer outro terceiro por estes indicados, cuja atuagao
ndo sera voltada para a detecgdo de fraudes. Caso a constituicdo dos Direitos
Creditérios seja maculada por vicios de origem, o Fundo ficard exposto ao
risco de ndo conseguir exercer as prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditdrios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditdrios vencidos e ndao pagos, podendo incorrer em despesas para
a preservacao de seus direitos ou para buscar ressarcimento junto ao
Cedente.

XXXIII. Auditoria dos Documentos Comprobatérios: a Gestora ou empresa por

ela contratada na forma do Artigo 36, § 49, do Anexo Normativo II, da
Resolugdo CVM n° 175, realizara auditoria nos Direitos Creditérios, por
amostragem, para verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos e titulos representativos dos Direitos Creditdrios, bem como a
regularidade dos documentos que lhes ddo suporte, na forma deste
Regulamento. Uma vez que essa auditoria podera ser realizada apds a cessdo
dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira da Classe de Cotas e/ou do Fundo
podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios do
Crédito apresentem Inconsisténcias Relevantes (conforme definida no Artigo
2, inciso 66. da parte geral deste Regulamento), inclusive na verificacao
integral do lastro dos Direitos Creditérios realizada pela Gestora ou empresa
por ela contratada, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo (e pela
respectiva Classe de Cotas), das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
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XXXV.
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Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, podendo incorrer em despesas para
a preservacdao de seus direitos ou para buscar ressarcimento junto ao
Cedente. A Administradora e o Custodiante, nos termos do Artigo 38, do
Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM n° 175, ndo sdo responsaveis pela
correta e suficiente formalizacdo dos Direitos Creditérios.

Risco relacionado a falhas de procedimentos: falhas nos procedimentos
de cadastro, cobranca, cumprimento da politica de cobranca e controles
internos adotados pelo Agente de Cobranca podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos Creditérios e sua respectiva cobranca, em caso de
inadimplemento.

Risco de sistemas: dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagdes entre os sistemas eletronicos da Administradora, do Custodiante,
da Gestora e do Agente de Cobranca ocorrerao livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobrancga ou realizacao dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de eventuais restricées de natureza legal ou regulatoéria: o Fundo
podera estar sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora e da
Gestora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatdria, que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos
Direitos Creditorios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o
fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido,
podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar, desta forma, perda patrimonial a Classe de
Cotas e ao Fundo e, consequentemente, prejuizos aos Cotistas.

XXXVII. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso (a) o

percentual minimo previsto na Alocacdo Minima deixe de satisfazer qualquer
uma das condicdes previstas na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
e suas alteracbOes, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo deixe de ser
enquadrado como Entidade de Investimento com base nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissao de Valores Mobilidrios, ndo
€ possivel garantir que o Fundo continuara a receber o tratamento tributario
destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo
Periddica.
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XXXVIII. Risco relacionados a adaptacao de fundos de investimentos a

Resolugdao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022: a Resolugdao CVM
n® 175 entrara em vigor em 02 de outubro de 2023, e dispGe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos. Nos
termos da norma, os fundos de investimento terdo prazos para se adaptarem
as novas disposicdes, o que podera gerar eventuais conflitos, incertezas e
impactos diante da adaptabilidade do mercado, e de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia,
de fatos extraordinarios ou situagdoes especiais de mercado e adaptacdo
econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

XXXIX.Risco de alteracoes tributarias e mudancas na legislacdo: Em 28 de

XL.

agosto de 2023, foi publicada a Medida Provisdria n°® 1.184, que estabelece a
incidéncia periddica de imposto de renda ("come-cotas") para fundos fechados
em geral, a partir de 1° de janeiro de 2024, caso em os rendimentos das
aplicacgGes ficardo sujeitos a retencdo na fonte do IR (i) no Ultimo dia de maio
e novembro, ou (ii) na data da distribuicao de rendimentos, amortizacao,
resgate ou alienacdo de cotas, caso ocorra antes. Na data deste
Prospecto/Regulamento, referidas alteragdes ainda ndo estdao produzindo
efeitos. Todavia, caso essas alteracbes venham a produzir efeitos pela
conversao da Medida Proviséria n® 1.184 em lei, o Fundo podera ser
impactado e a o retorno do investimento dos Cotistas podera ser inferior ao
inicialmente projetado. Nem o Administrador ou o Gestor serdo responsaveis,
assim como nao possuem meios de evitar os impactos mencionados acima,
e/ou decorrentes de alteracdo na legislagdo tributaria aplicavel ao Fundo, a
seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

Direitos Creditérios Originados no Segmento do Agronegécio. O setor
do agronegdcio apresenta caracteristicas especificas, tais como (i) natureza
predominante sazonal, sendo as operagdes afetadas pelo ciclo das safras; (ii)
condicdes meteoroldgicas imprevisiveis, inclusive adversas, como secas,
inundacdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que podem ter
impacto negativo na produgdo agricola; (iii) incéndios e outros sinistros; (iv)
pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v)
precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacdes
significativas, dependendo (I) da oferta e da demanda globais; (II) de
alteracGes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes;
(III) de mudancgas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
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importantes; e (IV) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as
condicdes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia
de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de alteragdes em
politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de érgaos governamentais
como de instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive o
Cedente e os Devedores. A verificagdo de um ou mais desses fatores pode
impactar negativamente o setor e, consequentemente, a originacao, a cessao
e 0 pagamento dos Direitos Creditorios.

Possibilidade de interrupcao da aquisicdo de Direitos Creditérios: o
Cedente e/ou Originador ndo se encontram obrigados a originar Direitos
Creditorios Elegiveis ou a ceder Direitos Creditorios ao Fundo indefinidamente.
Ademais, a continuidade da cessdo de Direitos Creditérios pelo Cedente ao
Fundo depende (i) de o Cedente e/ou Originador continuarem a firmar com
seus clientes as operagdes de compra e venda de produtos, sendo estas
associadas ou ndo a prestacdo de servicos relacionados aos produtos
vendidos, de forma a gerar novos Direitos Creditorios elegiveis, pois ainda que
o Cedente e/ou Originador disponham de toda a infraestrutura, recursos,
conhecimento e tecnologia que suportem a continuidade das operagdes, nao
ha como assegurar que a demanda dos atuais devedores por seus produtos
permitird a continuidade da geragdo de Direitos Creditorios e,
consequentemente, da manutencdo da cessdo de Direitos Creditérios do
Cedente para o Fundo; (ii) dos Devedores contratarem ou continuarem a
contratar as referidas operacdes; e (iii) do Cedente manter os respectivos
Contratos de Cessdao com o Fundo em plena validade e eficacia. A existéncia
do Fundo no tempo dependera da manutengao do fluxo de cessdo de Direitos
Creditérios pelo Cedente e/ou Originador, visto que a impossibilidade da
aquisicdo de novos Direitos Creditérios pode constituir um Evento de
Liquidagao do Fundo.

Risco de ndao obtencao do tratamento tributario mais benéfico: a
Gestora envidara seus melhores esforcos para que seja aplicado a Classe de
Cotas, ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos
de longo prazo, nao havendo, contudo, obrigagcdo da obtengdo de tal
tratamento tributario. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do
controle da Gestora, incluindo, sem limitacdo, as hipdteses de liquidagao
antecipada da Classe de Cotas e do Fundo previstas neste Regulamento, é
possivel que a Classe de Cotas, o Fundo e os Cotistas ndo gozem do
tratamento tributdrio mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal

55

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX

GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

XLIII.

XLIV.
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situacdo poderd acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida
decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a
defesa dos direitos dos Cotistas: caso a Classe de Cotas e/ou Fundo nao
possua recursos disponiveis suficientes para a adogdao e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral poderdao aprovar aporte de recursos a Classe de Cotas e/ou
ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogcdao e manutencao dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das
Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.
Na hipotese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a Administradora, o Custodiante, o Cedente, a Gestora,
seus administradores, empregados e demais prepostos nao se
responsabilizardao por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe de
Cotas e/ou do Fundo, o patriménio da Classe de Cotas e/ou do Fundo podera
ser afetado negativamente.

Demais riscos: a Classe de Cotas e o Fundo também poderdo estar sujeitos
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do Coordenador Lider, tais
como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo, alteracdo na politica
monetaria e aplicagdes significativas.

As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia da

Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Consultor
Especializado, do Agente de Cobrancga, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO X - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS
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Artigo 30° As informacOes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na
pagina da Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para
os Cotistas.

Paragrafo Unico Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas
na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdao de informacbes aos
prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem
como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas.

Artigo 31° A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, da Classe e dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditorios
integrantes de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacoes
gue possam, direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou
em nas decisGes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive o
resgate, alienagdo ou manutencdo de titularidade das Cotas, observado que ¢é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

I. alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe de Cotas ou
aos Cotistas;

II. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo;

III. contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento, Anexo Descritivo ou Apéndice;

Iv. mudanca na classificacdao de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;
V. alteracdo da Administradora ou da Gestora;
VI. fusao, incorporagao, cisao ou transformacao da Classe de Cotas;

VII. alteragcdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao das
Cotas;
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VIII. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

e
IX. emissdo de Cotas de Classe fechada.
Paragrafo Segundo A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a

todos os Cotistas da Classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de
mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, se for o caso; (iii)
feita por meio de publicagdo na pagina da CVM na rede mundial de computadores; bem
como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora €, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberacdes
do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por
meio de correio eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma
deste Regulamento; tais comunicagGes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas
na sede e agéncias da Administradora e nas instituices que colocarem as Cotas.

Paragrafo Terceiro Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagao
pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na
hipétese de a informacgdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo,
preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a
divulgar fato relevante.

Artigo 32° Todo o material de divulgagdo do Fundo devera conter, sem prejuizo de
outras informacgoes exigidas pela legislacdo aplicavel.

Paragrafo Unico As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagao
do Fundo ndao podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas
pela CVM e ANBIMA.

Artigo 33° A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I. em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
informe mensal a CVM, conforme modelo e conteldo disponibilizado pela
CVM;

II. em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o

demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicagdes das Classes de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;
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III. em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a
gue se referirem, demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no
inciso V do artigo 27 do Anexo II da Resolugdo CVM n© 175, incluindo as
informacdes contidas no relatoério trimestral da Gestora mencionado no § 3°
do artigo 27 do Anexo II da Resolugdao CVM n° 175;

V. em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe de Cotas,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente;

V. na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral
(a) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas e, caso
a alteracao tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode
ser encaminhado somente o Anexo Descritivo da Classe impactada, para os
Cotistas da mesma Classe, e (b) lamina atualizada, se houver.

Paragrafo Primeiro As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a CVM e
aos demais agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos
na legislacdo vigente.

Paragrafo Segundo Para efeitos do inciso III do caput, a Gestora deve elaborar e
encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a
Administradora diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto no inciso III
do caput, devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba
a informacdo no prazo estipulado.

CAPITULO XI - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 34° O Fundo e cada Classe terdo escrituragdo contabil propria, destacada da
relativa @ Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

Artigo 35° As demonstragbes financeiras do Fundo e das Classes estardo sujeitas as
normas de escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Paragrafo Unico As demonstracdes financeiras do Fundo que contam com diferentes
classes sdo compostas, no minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado
do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigagdo de levantar
demonstracgdes financeiras consolidadas.
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Artigo 36° O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se em
31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar das demonstracoes financeiras os seguintes itens: (i) relatério
dos Auditores Independentes sobre o exame das demonstragdes financeiras do Fundo e da
Classe, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracdo da posicao financeira,
demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutagGes do patrimoénio liquido e
demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e (iii)
notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstracdes
financeiras.

CAPiTULO XII - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 37° Diante da possibilidade de limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, é
possivel que o patrimonio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipdtese na
qual a Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo
do previsto na Resolugdo CVM n° 175:

I- imediatamente, em relagdo a Classe cujo patrimonio liquido estd negativo:
a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacao;
b)  ndo realizar novas subscricdes;
c) comunicar a existéncia do patrimoénio liquido negativo a Gestora;
d) divulgar fato relevante;
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e
II- em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e
circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido negativo, (ii) balancete
da Classe afetada, e (iii) proposta de resolucdao para o patriménio liquido
negativo; e
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b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
para deliberar acerca do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo,
em até 2 (dois) dias uteis apds concluida a elaboracdo do plano,
encaminhando o plano junto a convocacao.

Paragrafo Primeiro Caso ap6s a adogao das medidas previstas no inciso I do caput

a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de

Cotas, a adogao das medidas referidas no inciso I-I do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso II- do caput:

II.

III.

Iv.

a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da
carteira de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impode a
Administradora qualquer ébice quanto a sua realizagao;

é permitida a manifestacdao dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

em caso de ndo aprovacao do plano de resolugdo do patriménio liquido
negativo, os Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

a) cobrir o patrimoénio liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdoes da Classe, hipotese que afasta a proibicdo de ndo realizar
novas subscricdes de Cotas;

b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

C) liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que
ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe de Cotas.

caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘c)’ do
Paragrafo Segundo acima, a Administradora deve ingressar com pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.
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Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a
alinea “b)” do inciso II- do caput, a Administradora verifigue que o patrimdnio liquido
deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir
com os procedimentos previstos neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimbénio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a
alinea “b)” do inciso II- do caput, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora
verifique que o patrimonio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser
realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as
causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto na alinea ‘c)b)’ do Paragrafo Segundo acima.

Artigo 38° Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo
qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatério
do patrimdnio liquido da Classe afetada pela Administradora.

Paragrafo Unico A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de
Cotas, quando identificar situacdo na qual seu patrimdnio liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade
do sistema financeiro.

Artigo 39° Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe de
Cotas, a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora nao adote a medida disposta no inciso
(ii) do caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XIII - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 40° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdao as matérias relevantes
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obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe de
Cotas que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Unico A versao integral da politica de voto da Gestora encontra-se
disponivel em sua pagina eletronica: wwww.braveasset.com.br.

CAPITULO XIV - DO FORO

Artigo 41° Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com
expressa renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura
de quaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagcao
deste Regulamento.
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Thais Triveloni
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ANEXO A — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 1° Este Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas do UBYFOL AGRO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III - RESPONSABILIDADE
LIMITADA disciplina a emissdo da Classe Unica de Cotas do Fundo, a qual se regera pelo
disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices a este Anexo
Descritivo nos termos abaixo elencados. A responsabilidade dos investidores das Cotas
emitidas no termo deste Anexo Descritivo € limitada ao valor por eles efetivamente
subscrito, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro A Classe Unica de Cotas é uma Classe de Cotas fechada, com
prazo de duracao indeterminado, sendo que as Cotas ora emitidas serdo divididas em
subclasses de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. A Subclasse de Cotas Seniores A
podera ser dividida em séries. A Subclasse de Cotas Subordinadas sera dividida em
Subclasse de Cotas Mezanino 1, Subclasse de Cotas Mezanino 2, Subclasse de Cotas
Mezanino 3 e Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores, devendo sempre ser observadas
pro forma, quando da emissdo de novas Cotas, o Indice de Subordinacdo da Classe Unica
de Cotas. As caracteristicas de cada Subclasse de Cotas estdo descritas nos seus
respectivos Apéndices a este Anexo Descritivo.

Paragrafo Segundo A Classe Unica de Cotas destina-se a investidores classificados
como investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdao CVM n° 30,
que estejam aptos a investir nesta modalidade de fundo de investimento.

Paragrafo Terceiro A Classe Unica de Cotas buscara atingir os respectivos Indices
Referenciais de rentabilidade para cada série de Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino
emitidas, conforme descrito nos respectivos Apéndices. Uma vez atingidos os fndices
Referenciais das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, nesta ordem, os resultados
excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas Subordinadas Juniores, as quais nao
possuem Indice Referencial de rentabilidade pré-definido.

Paragrafo Quarto Independentemente do valor do patrimonio liquido da Classe
Unica de Cotas, os Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino ndo fardo
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jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma rentabilidade superior aos respectivos Indices
Referenciais que foram atribuidos as suas Cotas, os quais representam o limite maximo de
remuneracdo possivel para as Cotas da Classe em questao.

Paragrafo Quinto Para os fins do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros (Regras e Procedimentos
ANBIMA do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros), a Classe Unica de Cotas é
caracterizada tipo “FIDC Multicarteira Agro, Industria e Comercio”.

CAPITULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 2° Visando atingir o objetivo proposto, a Classe Unica de Cotas alocard seus
recursos preponderantemente na aquisicao de Direitos Creditorios e, secundariamente, na
aquisicao de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro A Classe Unica de Cotas adquirird apenas Direitos Creditérios
performados, originados de operacdes de compra e venda de produtos e de prestacdo de
servicos realizadas entre o Cedente e os Devedores no setor do agronegdcio. Os Direitos

Creditdrios deverdo ser representados por duplicatas (*Direitos Creditérios Elegiveis”).

Paragrafo Segundo A Classe Unica de Cotas adquirird apenas Direitos Creditérios
que atendam, cumulativamente, a Condigcdo de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade
previamente a sua cessao.

Paragrafo Terceiro Os Documentos Comprobatdrios compreendem todos os
documentos necessarios para protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos da legislacdo e da regulamentagdo aplicaveis.

Paragrafo Quarto Observadas as disposigdes do Contrato de Cessao, a aquisicao
dos Direitos Creditérios Cedidos pela Classe Unica de Cotas sera definitiva, irrevogével e
irretratavel e promovera a transferéncia da plena titularidade dos Direitos Creditérios
Cedidos & Classe Unica de Cotas, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a eles relacionadas.

Paragrafo Quinto A aquisicdo dos Direitos Creditéorios pelo Fundo sera
considerada formalizada somente apds a celebragdo do Contrato de Cessédo e do respectivo
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Termo de Cessdo entre a Classe Unica de Cotas e o Cedente, bem como atendidos todos
e quaisquer procedimentos descritos neste Anexo Descritivo.

Paragrafo Sexto O pagamento do preco de aquisicao dos Direitos Creditdrios
pela Classe Unica de Cotas serd realizado mediante crédito dos valores correspondentes
na conta de titularidade do Cedente.

Paragrafo Sétimo Os Direitos Creditérios devem ser registrados na Entidade
Registradora ou, caso nao sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante,
e/ou registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados
em depositario central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os
sistemas administrados pela B3.

Artigo 3° Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a
Classe Unica de Cotas devera ter alocado parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimonio liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis.

Paragrafo Primeiro A Gestora envidard os seus melhores esforcos para que a
Classe cumpra todos os requisitos aplicaveis previstos na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, e na Resolugdo CMN n© 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada
ou substituida, para que o Fundo se sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos
a Tributacdo Periddica” de que trata a secdo III da Lei n°® 14.754/23. Ndo ha, no entanto,
garantia por parte da Gestora de que serd possivel obter o tratamento tributario
mencionado acima.

Paragrafo Segundo A parte do quanto descrito neste CAPITULO 1I, CAPITULO III
e no CAPITULO 1V abaixo, a Classe Unica de Cotas ndo tem critérios de composicdo e
diversificacdo da carteira pré-definidos.

Artigo 4° A parcela do patriménio liquido da Classe Unica de Cotas que ndo estiver
alocada em Direitos Creditorios Elegiveis, deve ser aplicada nos seguintes Ativos
Financeiros, a critério da Gestora (“Ativos Financeiros Classe Unica”):

I. titulos de emissdo do Tesouro Nacional, limitados a Letras Financeiras do
Tesouro (LFTs);

II. ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigagdao de instituicdoes
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financeiras / certificados de depdsitos bancarios (CDB) de curto prazo, com
liquidez diaria e de baixo risco, emitidos por Instituicdes Autorizadas;

III. operagdes compromissadas, com liquidez diaria, de Instituicdes Autorizadas
lastreadas nos titulos mencionados no subitem I e II acima; e

Iv. cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
referenciados a taxa do CDI, com liquidez diaria, cujas carteiras sejam
compostas exclusivamente por ativos de baixo risco identificados nos incisos
I a III acima, sendo tais fundos necessariamente administrados por
Instituigdes Autorizadas.

Paragrafo Primeiro A Gestora devera verificar, mensalmente, se as Instituigdes
Autorizadas que atuem na condicao de contraparte do Fundo nas operacgdes indicadas
acima atendem aos critérios estabelecidos neste Regulamento para tal condicdo. Caso a
Gestora verifigue que uma Instituicdo Autorizada tenha deixado de atender aos critérios
previstos neste Regulamento, a Gestora devera providenciar a sua devida substituicdo no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis.

Artigo 5° A Gestora envidara seus melhores esforcos para que a Classe Unica de Cotas,
e o Fundo de maneira geral, mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que
possibilitem o enquadramento, para fins tributarios, como um fundo de investimento de
longo prazo. Ndo ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o tratamento
tributario aplicdvel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os
previstos na legislacdo tributaria vigente.

Artigo 6° A Classe Unica de Cotas ndo realizard operaces em mercados de
derivativos.

Artigo 7° Todos os resultados auferidos pela Classe Unica de Cotas serdo incorporados
ao seu patrimonio.

Paragrafo Unico A Classe Unica de Cotas podera realizar a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios com a utilizacdo de recursos financeiros que tenham sido originados pelos
resultados do adimplemento dos Direitos Creditdrios constantes da carteira da Classe Unica
de Cotas, desde que:
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Artigo 8°

de Cotas:

I1.

I11.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

APEX

os novos Direitos Creditorios a serem adquiridos se enquadrem na politica de
investimento ora descrita:

o Indice de Subordinagdo da Classe Unica de Cotas esteja sendo devidamente
cumprido;

Nao estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de
Liquidacao.

Além das vedagdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a Classe Unica

aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;

aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de
investimento cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos
financeiros negociados no exterior;

realizar operacdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia com o0 mesmo ativo, em que a
quantidade negociada tenha sido liquidada total ou parcialmente,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo
ativo;

aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;
aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como
em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas

carteiras sejam geridas por pessoas fisicas;

aplicar em titulos e valores mobiliarios que ndo possuam liquidagdo
exclusivamente financeira;

aplicar em titulos e valores mobilidrios em que Estados, Distrito Federal ou
Municipios figurem como devedor;

realizar operacdes que exponham a Classe Unica de Cotas a ativos financeiros
68

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX

GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

APEX

de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de
qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter posicdes liquidas vendidas
nesses instrumentos;

IX. criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
exceto se decorrente de decisao judicial;

X. emitir qualquer Subclasse de Cotas em desacordo com o Regulamento e com
esse Anexo Descritivo;

XI. adquirir Direitos Creditérios de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a
qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto; e

XII.  utilizar os ativos da Classe na prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer
outra forma de retencdo de risco ou prestem fianca, aval, aceite ou
coobrigacao sob qualquer outra forma.

Artigo 9° A Classe Unica de Cotas poderd realizar operacdes nas quais a
Administradora ou os integrantes do seu Grupo Econ6mico, incluindo fundos de
investimento administrados ou geridos por qualquer um deles, atuem na condicdao de
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de caixa e de
liquidez da Classe.

Artigo 10° A Classe Unica de Cotas ndo podera realizar operacdes nas quais a Gestora,
o Custodiante, o Agente de Cobranca ou os integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos, incluindo fundos de investimento administrados ou geridos por qualquer um
deles, atuem na condigao de contraparte.

Artigo 11° Exceto pela cessdo, ou pela resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios, na
forma do Contrato de Cessdo, a Classe Unica de Cotas ndo podera realizar outras operacées
nas quais o Cedente ou os integrantes do seu Grupo Econdmico atuem na condicdo de
contraparte.

Artigo 12° A Classe Unica de Cotas ndo poderd adquirir ativos financeiros de emiss&o
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ou que envolvam coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente
de Cobranga ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

Artigo 13° N3&o é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos ao Cedente para
posterior reembolso pela Classe Unica de Cotas, seja por meio da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobrancga.

Artigo 14° A Classe Unica de Cotas ndo poderd: (i) realizar fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de coobrigacdo, em nome da Classe Unica de Cotas, relativamente
a operacgles relacionadas a sua carteira; e (ii) contrair empréstimos, por intermédio da
Gestora, em nome da Classe Unica de Cotas para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do
empréstimo estd limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe Unica de Cotas ou para
garantir a continuidade de suas operagoes.

CAPITULO III - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS DO CREDITO

Artigo 15° Para que possam ser adquiridos para a carteira da Classe Unica de Cotas, os
Direitos Creditérios devem ser classificados como Direitos Creditorios Elegiveis Classe
Unica.

Paragrafo Primeiro A Classe Unica de Cotas somente poderd adquirir Direitos
Creditdrios caso, considerada pro forma cada cessdo de Direitos Creditdrios a Classe Unica
de Cotas, o prazo médio dos Direitos Creditérios Cedidos seja de até 180 (cento e oitenta)
dias.

Paragrafo Segundo Para fins da verificagdo das Condicdes de Cessao descritas no
Paragrafo Primeiro acima, a Gestora recebera informacdes necessarias do Cedente, nos
arquivos eletronicos de oferta dos Direitos Creditdrios ou por meio de declaracdes incluidas
nos termos de cessao dos Direitos Creditérios, conforme o caso, com base em modelos
previamente acordados entre as partes.

Paragrafo Terceiro Os Direitos Creditorios serdao adquiridos de forma irrevogavel
e irretratdvel, com a transferéncia da plena titularidade para a Classe Unica de Cotas e,
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consequentemente, para o Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e ag0es assegurados ao Cedente, nos termos do
Contrato de Cessao firmado entre o Fundo, representado na forma deste Regulamento, e
o Cedente. Os Direitos Creditdrios ndo contardo com a coobrigacdo do Cedente ou com
compromisso de recompra dos Direitos Creditérios Elegiveis Classe Unica cedidos ao
Fundo, por parte do Cedente.

Paragrafo Quarto Para os fins da verificacdo dos Direitos Creditérios em relagao
as Condicoes de Cessdo, a Gestora deverd manter disponiveis a documentacdo fisica ou
eletronica e as informacgGes que deem suporte a sua validagdo em relacdo as Condicbes de
Cessao, podendo a Administradora, a qualquer tempo, solicitar a Gestora a apresentacao
dos referidos documentos, que lhe serdo disponibilizados em até 5 (cinco) Dias Uteis ou
em prazo inferior, caso necessario.

Paragrafo Quinto Na hipotese de o Direito Creditério deixar de atender a
qualquer Condicdo de Cessao apds sua cessao ao Fundo, ndo havera coobrigagdo e nem
direito de regresso por parte do Cedente, Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo
em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial
condenatodria transitada em julgado.

Paragrafo Sexto Os Documentos Comprobatérios do Crédito serdo eletronicos
e deverdo ser entregues pelo Cedente até a data da cessdo dos Direitos Creditorios a que
se referem ao Fundo. A guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito é de
responsabilidade da Administradora, que podera contratar terceiro para tanto, incluindo o
Custodiante.

Artigo 16° A Gestora, ou empresa por ela contratada na forma do Artigo 36, § 49, do
Anexo Normativo II, da Resolucdo CVM n° 175 efetuard a verificacdo integral ou por
amostragem do lastro, devendo a Gestora dar ciéncia a Administradora, por escrito, a
respeito da referida verificagdo, bem como, de eventuais inconsisténcias identificadas, no
momento em que forem identificadas.

Paragrafo Primeiro A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua
responsabilidade, Entidade Registradora, o Custodiante ou o Consultor Especializado para
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios cedidos, desde que o agente
contratado ndo seja sua parte relacionada, tal como definido pelas regras contabeis que
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tratam deste assunto, devendo a Gestora fiscalizar a atuagao do agente contratado no
tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Paragrafo Segundo Caso, durante o procedimento de verificagdo trimestral da
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios, seja observada alguma
Inconsisténcia Relevante, o responsavel pela verificacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do seu conhecimento da referida Inconsisténcia Relevante, tomara as seguintes
providéncias: (i) notificard o Cedente para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se
manifeste a respeito da Inconsisténcia Relevante e inicie quaisquer providéncias para o
saneamento desta Inconsisténcia Relevante; e (ii) provisionara os Direitos Creditorios nos
quais foi encontrada a Inconsisténcia Relevante. Caso seja detectada, em qualquer
verificacdo, Inconsisténcia Relevante que afete Direitos Creditdrios cujo valor seja igual ou
superior a 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do da Classe considerando a amostra
extrapolada a populagdo, sera caracterizado Evento de Avaliagdo, nos termos deste
Regulamento, devendo a Gestora dar ciéncia a Administradora a respeito da referida
verificagao.

Paragrafo Terceiro O provisionamento dos Direitos Creditorios nos quais foi
encontrada a Inconsisténcia Relevante persistira (i) até que se realize a Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar acerca de Evento de Avaliagdo; ou (ii) enquanto os
Direitos Creditérios com a Inconsisténcia Relevante ou cujos Documentos Comprobatdrios
do Crédito encontram-se pendentes de recebimento ndo tiverem seus vicios
comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados ou recomprados pelo Cedente, o
que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quarto Qualquer Inconsisténcia Relevante dos Direitos Creditorios
verificada ndo afetara a validade do restante do universo dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Quinto Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de
registro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditdrios da carteira, o que for maior, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Artigo 17° O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios que tenha cedido
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ao Fundo, nos termos dos artigos 286 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, bem como
pela validade das declaracbes e garantias expressadas em cumprimento as Condicdes de
Cessao, aos Critérios de Elegibilidade e/ou no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel, ndo
havendo por parte da Administradora, do Custodiante, do Agente de Cobranga (enquanto
tal), da Gestora e/ou do Coordenador Lider qualguer responsabilidade a esse respeito,
observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades da Gestora e do Custodiante
previstas na Resolugdo CVM n° 175 e nas demais normas aplicaveis, no Cédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas para os Administragdo de Recursos de Terceiros e no
Contrato de Cessdo, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro O Cedente devera celebrar com o Fundo o Contrato de Cessao,
com base na minuta padrdo previamente aprovada pela Gestora. Cada cessdao de
Direitos Creditérios sera formalizada entre o Cedente e o Fundo, representado pela
Gestora, mediante a assinatura de um termo de cessdo, disciplinando os atos
necessarios para a efetivacdo da cessao, bem como da notificacdo dos Devedores dos
Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo.

Paragrafo Segundo A minuta padrdo do Contrato de Cessao podera ser alterada,
de tempos em tempos.

CAPITULO IV - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DOS LIMITES DE
CONCENTRAGAO

Artigo 18° Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser validados pela
Gestora, previamente a aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe Unica de Cotas, sem
prejuizo da possibilidade de contratacdo de terceiros para a realizacdo da verificagdo de
tais Critérios de Elegibilidade, na data de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe
Unica de Cotas. Para fins do disposto na legislacdo e neste Regulamento, sdo considerados
Critérios de Elegibilidade:

I- os Direitos Creditorios deverdo ser representados por duplicatas e expressos
em moeda corrente nacional;

II - os Direitos Creditorios deverdo ter prazo de vencimento minimo de 10 (dez)
dias;
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III - os Direitos Creditorios deverdo ter prazo de vencimento maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias; e

IV - os Direitos Creditérios deverdo ter vencimento em, no maximo, 30 (trinta)
dias antes do término do prazo de resgate das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, o que for maior.

Paragrafo Primeiro O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica
de Cotas pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela
Gestora previamente a cada cessao.

Paragrafo Segundo Na hipotese de o Direito Creditério deixar de atender a
qualquer Critério de Elegibilidade apds sua cessdo ao Fundo, ndo havera coobrigagdo e
nem direito de regresso por parte do Cedente, a Classe Unica de Cotas e seus Cotistas,
contra a Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé,
culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatoéria transitada em julgado.

Paragrafo Terceiro Nao havera limitagdo quanto ao volume de Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente e suas partes relacionadas.

Artigo 19° - A aplicacdo de recursos da Classe Unica de Cotas em Direitos Creditdrios
Elegiveis Classe Unica e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo
Devedor estd limitada a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Classe Unica de
Cotas.

Paragrafo Primeiro Para efeito de calculo dos limites, consideram-se como
pertencentes a um Unico Devedor os direitos creditorios e ativos financeiros de liquidez de
responsabilidade ou coobrigacdo de devedores integrantes de um mesmo grupo
econdmico.

Paragrafo Segundo A Gestora deve assegurar que, na consolidagdao das aplicagdes
da classe investidora com as das classes investidas, o limite disposto no caput remanesce
observado, ficando dispensada a consolidagdao no caso de aplicacdes em classes geridas
por terceiros que nao sejam partes relacionadas ao gestor da classe investidora.

Paragrafo Terceiro Nas Classes destinadas a investidores qualificados, o limite
referido no caput pode ser aumentado quando:
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I- o devedor ou coobrigado:
a) tenha registro de companhia aberta;
b) seja instituicao financeira ou equiparada; ou

c) seja entidade que tenha suas demonstragdes contabeis relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito
creditorio elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404,
de 1976, e a regulamentacado editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM; ou

IT - se tratar de aplicacdes em:
a) titulos publicos federais;
b) operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagao
exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b".

Paragrafo Quarto Na hipotese prevista na alinea “c” do inciso I do Paragrafo
Terceiro acima, as demonstracdes contabeis anuais do Devedor ou coobrigado e respectivo
parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pela Administradora, até 3
(trés) meses apds o encerramento do exercicio social do Devedor ou coobrigado, na pagina
eletronica na rede mundial de computadores onde serdo fornecidas as informacdes sobre
o Fundo, até o seu encerramento ou até o exercicio em que os Direitos Creditorios da
Classe Unica de responsabilidade do Devedor ou do coobrigado deixarem de representar
mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios da Classe Unica que integram o
patrimdnio da Classe Unica.

Paragrafo Quinto Os percentuais referidos neste Artigo 19° devem ser
cumpridos mensalmente, com base no patrimonio liquido da Classe Unica ao final do més
imediatamente anterior.

Paragrafo Sexto As hipoteses de elevacdo do limite de 20% (vinte por cento)
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para aquisicdo de Direitos Creditorios de um mesmo Devedor de que trata o inciso I do
Paragrafo Terceiro acima ndo sdo aplicaveis aos Direitos Creditorios de responsabilidade
ou coobrigacdo de prestadores de servicos da Classe Unica e de suas partes relacionadas.

Paragrafo Sétimo A Classe Unica de Cotas fica dispensada de observar as
disposicOes deste Artigo 19° , caso tenha como Cotistas exclusivamente: (i) sociedades
integrantes de um mesmo grupo econémico e seus respectivos administradores e
controladores pessoas naturais; ou (ii) investidores profissionais.

Paragrafo Oitavo As aplicagdes em direitos creditorios decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios ou de suas autarquias e fundagoes, assim como em direitos creditérios cedidos
ou originados por empresas controladas pelo poder publico, ndo estdo submetidas ao limite
de concentragdo por emissor previsto no caput.

Artigo 20° Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe Unica de Cotas de acordo
com a politica de investimento, diversificagdo e composicdo da carteira do Fundo,
observados, além dos limites estabelecidos na legislacao e na regulamentacgao pertinentes,
0s seguintes, a serem verificados pela Gestora previamente a aquisicdo de Direitos
Creditdrios pela Classe Unica de Cotas:

I- considerada pro forma cada cessdo de Direitos Creditérios a Classe Unica de
Cotas, o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos devidos por um mesmo
Devedor ndo podera ser superior a 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido;

II - considerada pro forma cada cessdo de Direitos Creditérios a Classe Unica de
Cotas, os 10 (dez) maiores Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos
poderdo representar, em conjunto, até 30% (trinta por cento) do Patrimoénio
Liquido; e

III - os Devedores nao poderdo estar inadimplentes em relagdo a quaisquer
Direitos Creditérios Cedidos, exceto se, considerada pro forma cada cessao de
Direitos Creditérios & Classe Unica de Cotas:

a) cumulativamente, (i) os Devedores estiverem inadimplentes por periodo
igual ou inferior a 30 (trinta) dias; e (ii) o valor agregado dos Direitos
Creditérios Cedidos que estejam inadimplidos por periodo igual ou inferior

76

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX
GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

APEX

30 (trinta) dias representar, no maximo, 30% (trinta por cento) do
Patrimonio Liquido; ou

b) cumulativamente, (i) os Devedores estiverem inadimplentes por periodo
superior a 30 (trinta) dias e inferior a 45 (quarenta e cinco) dias; e (ii) o
valor agregado dos Direitos Creditérios Cedidos que estejam inadimplidos
por periodo superior a 30 (trinta) dias e inferior a 45 (quarenta e cinco)
dias representar, no maximo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido.

Artigo 21° A Gestora buscard manter uma diversificacgdo média minima dos Direitos
Creditérios Cedidos correspondente a 100 (cem) Devedores, a qual devera ser verificada
semestralmente pela Gestora, a partir do término do 6° (sexto) més contado da 12
(primeira) Data de Subscricdo Inicial, sempre em relacdo aos 6 (seis) meses
imediatamente anteriores.

Paragrafo Unico Os limites previstos no caput deste Artigo 21° deverdo ser
verificados, inclusive, com relagdo aos integrantes dos Grupos Econ6micos dos respectivos
Devedores.

Artigo 22° Na hipétese de inobservancia dos limites de concentracdo da Classe Unica
de Cotas, a Gestora notificard o Cedente, por escrito, em até 2 (dois) Dias Uteis contado
da data em que a inobservancia foi identificada pela Gestora, detalhando as caracteristicas
dos Direitos Creditdrios que o Fundo deseja adquirir para viabilizar o reenquadramento dos
limites de concentracdo de sua carteira. O reenquadramento dos limites de concentracao
deverd ocorrer no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis apdés a comunicacdo do
desenquadramento pela Gestora, mediante a oferta e aquisicdo, pelo Fundo, de novos
Direitos Creditérios com as caracteristicas descritas na notificacdo ao Cedente, em volume
suficiente para o reenquadramento integral da carteira, sob pena de caracterizar um
Evento de Avaliacao.

CAPITULO V - DA ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE COBRANGA DE CREDITOS

Artigo 23° Os processos de originacao dos Direitos Creditérios e a politica de concesséo
de crédito adotada pelo Cedente estdao descritos no ANEXO I - PROCESSOS DE
ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO ao Regulamento.
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Artigo 24° Os servicos de cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos serdo prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os
valores pagos pelos Devedores recebidos na Conta Vinculada.

Artigo 25° Os recursos recebidos na Conta Vinculada serdo transferidos, conforme
orientacao do Custodiante, para a Conta do Classe.

Artigo 26° Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdérios Cedidos inadimplidos
serdo direcionados diretamente para a Conta da Classe ou, entdo, para a Conta Vinculada.

Artigo 27° Todos os custos e despesas incorridos pela Classe Unica de Cotas para a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdao de inteira responsabilidade da Classe
Unica de Cotas, até o limite do Patrimdnio Liquido, ndo estando a Administradora, a
Gestora, o Custodiante ou o Agente de Cobranca, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas.

Artigo 28° Caso as despesas mencionadas no Artigo 27° acima excedam o limite do
Patrimonio Liquido, a Administradora devera convocar Assembleia Especial especialmente
para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pela Classe Unica de Cotas.

Artigo 29° A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga nao
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe Unica de Cotas ou
pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe
Unica de Cotas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias & preservacdo dos seus
direitos e prerrogativas.

Artigo 30° O ANEXOII - POLITICA DE COBRANCA ao Regulamento contém a descrigdo
detalhada da atual Politica de Cobranca adotada pela Classe Unica de Cotas.

CAPITULO VI - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 31° O patriménio liquido da Classe Unica de Cotas corresponderd ao somatorio
dos valores dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da respectiva
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carteira, apurados na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos
encargos e as provisoes.

Paragrafo Unico Todos os recursos que a Classe Unica de Cotas vier a receber,
a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizacbes ou verbas
compensatérias, serdo incorporados ao seu patrimoénio liquido.

Artigo 32° Para efeito da determinagdo do valor dos ativos e do patrimoénio liquido da
Classe Unica de Cotas, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na
legislagdo em vigor. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica de
Cotas serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com a taxa de desconto praticada na cess&o
respectiva; os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica de Cotas serdo
avaliados todo Dia Util, mediante a utilizagdo de metodologia de apuracdo do seu valor de
mercado, em conformidade com o manual de marcacdo a mercado da Administradora,
disponivel em sua pagina eletronica: www.brltrust.com.br.

As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe Unica de Cotas serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
nos termos da regulamentacdo vigente e da metodologia descrita no manual da
Administradora, também disponivel em seu site.

CAPITULO VII - DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

Artigo 33° . Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas e até a
liquidacdo da Classe Unica de Cotas, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem
legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe Unica de Cotas, a alocar os recursos da
Classe Unica de Cotas para atender as exigibilidades da Classe Unica de Cotas,
obrigatoriamente conforme os Paragrafos seguintes.

Paragrafo Primeiro Em cada data de pagamento aos Cotistas estabelecida nos
Apéndices, serd observada a ordem de alocacdo dos recursos da Classe Unica de Cotas
descrita abaixo:

I- pagamento das despesas e dos encargos do Fundo e da Classe Unica de
Cotas, devidos nos termos do presente Regulamento, Anexo Descritivo e da
legislacao aplicavel, exceto a Taxa de Performance;
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II - pagamento da amortizacdo (remuneragao e amortizagao de principal) ou do
resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condicdes do
Regulamento, deste Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice;

III - pagamento da amortizagdo (remuneragdao e amortizagao de principal) ou do
resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e
condicdes do Regulamento, deste Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice;

IV- caso esteja no Periodo de Composicdo das Reservas, pagamento da
amortizacdao (remuneracao e amortizacdo de principal) das Cotas
Subordinadas Juniores, observados os termos e condigdes do Regulamento,
deste Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice;

V - composicao da Reserva de Despesas e Encargos, da Reserva de Liquidez e
da Reserva de Amortizacao;

VI - pagamento da Amortizacdo Compulsoéria, observados os termos e condicoes
deste Anexo Descritivo;

VII - distribuicdo de eventual excedente da Reserva de Despesas e Encargos,
Reserva de Liquidez e Reserva de Amortizagao;

VIII - pagamento da Taxa de Performance, nos termos deste Anexo Descritivo; e
IX - aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros.

Paragrafo Segundo Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo do Fundo ou da
Classe Unica de Cotas, os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na
seguinte ordem:

I- pagamento das despesas e dos encargos do Fundo e da Classe Unica de Cotas,
devidos nos termos do Regulamento, deste Anexo Descritivo e da legislagao
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aplicavel;

II - pagamento do resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condigdes
deste Anexo Descritivo;

III - pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os
termos e condicOes deste Anexo Descritivo; e

IV - pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores, observados os
termos e condicOes deste Anexo Descritivo.

CAPITULO VIII - DA RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS, DA RESERVA DE
LIQUIDEZ E DA RESERVA DE AMORTIZAGCAO

Artigo 34° Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Anexo Descritivo, a
Gestora deverd manter a Reserva de Despesas e Encargos, por conta e ordem do Fundo
ou da Classe, desde a 12 (primeira) Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdo do Fundo
ou da Classe. O valor da Reserva de Despesas e Encargos sera apurado pela Gestora em
cada Data de Verificacdo e correspondera ao montante estimado das despesas e dos
encargos do Fundo ou da Classe, incluindo a Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao,
referentes aos 2 (dois) meses imediatamente seguintes. Os recursos utilizados para a
composicao da Reserva de Despesas e Encargos serdao obrigatoriamente mantidos em
Disponibilidades.

Paragrafo Primeiro As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e
Encargos nao poderdo ser utilizadas na composicao da Reserva de Amortizacao.

Paragrafo Segundo Adicionalmente a Reserva de Despesas e Encargos, a Gestora
podera determinar a formacdo de Reserva de Liquidez para assegurar o cumprimento das
obrigagdes do Fundo ou da Classe perante terceiros e seus cotistas, sempre que julgar
necessario, até o limite de 4% (quatro por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ou da
Classe.

Artigo 35° A Gestora devera constituir a Reserva de Amortizacdo, para pagamento da
amortizagao e do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, de modo
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que, a partir do 300 (trigésimo) dia antes de cada Data de Amortizacdo, a Classe Unica de
Cotas mantenha em Disponibilidades montante equivalente a 100% (cem por cento) do
valor futuro estimado para a amortizacao e o resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

Artigo 36° A Gestora devera monitorar as disponibilidades da Reserva de Despesas e
Encargos, Reserva de Liquidez e Reserva de Amortizagao, para garantir que estes atinjam
os saldos definidos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, e se mantenham
devidamente compostos ao longo de toda duracdo do Fundo e/ou da Classe Unica de Cotas,
sendo que toda vez que qualquer um deles estiver desenquadrado, sera considerado um
periodo de composicao (“Periodo de Composicdo das Reservas”).

Paragrafo Unico O saldo pertencente a Reserva de Liquidez devera ser
incorporado ao Patriménio Liquido das Cotas Subordinadas Junior da Classe Unica de Cotas
na ocasido do resgate total dessa Classe.

Artigo 37° Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou
garantia de que, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Anexo Descritivo,
havera recursos suficientes para a manutencdo da Reserva de Despesas e Encargos e da
Reserva de Amortizacao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 38° Sem prejuizo das demais disposicdes previstas no Regulamento acerca da
convocagao, instalagdo, deliberagdo e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a
Classe Unica de Cotas poderd se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas da Classe
Unica sempre que necessario, sendo de sua competéncia privativa:

I. tomar anualmente, apés o encerramento do exercicio social, as contas da
Classe Unica de Cotas;

II. alterar este Anexo Descritivo e os Apéndices da Classe Unica de Cotas;

III. deliberar sobre a incorporacgao, fusao, cisdo, transformacao ou liquidagao da
Classe Unica de Cotas;
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Iv. resolver se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacdo da Classe Unica de Cotas;

V. resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo da Classe Unica de
Cotas, se tal Evento de Liquidacao ndo deve acarretar a liquidagao antecipada
da Classe Unica de Cotas;

VI. deliberar sobre a emissdo de novas Cotas da Classe Unica de Cotas, exceto
no caso de emissdao de novas Cotas Subordinadas Juniores aos titulares de
tais Cotas para recomposicdo do indice de Subordinacdo das Cotas de Classe
Unica, a qual ndo dependera de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas
das Cotas de Classe Unica;

VII. deliberar sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo da Classe
Unica;

VIII. deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe
afetada ou do Fundo como um todo;

IX. deliberar sobre o plano de liquidacdo da Classe Unica de Cotas, elaborado pela
Gestora e Administradora;

X. alterar a politica de investimento da Classe Unica de Cotas;

XI. alterar as caracteristicas das séries ou classes de Cotas em circulagdo; e

XII. alterar os quéruns de deliberacdo da Assembleia Especial previstos neste
Capitulo.

Paragrafo Primeiro As deliberagbes relativas as matérias previstas no caput,
incisos III, V e VI, deste Anexo Descritivo serao tomadas pela maioria das Cotas dos
presentes.

Paragrafo Segundo As deliberagOes relativas as matérias previstas nos itens III,

VIII, X, XI e XII do caput serao tomadas (a) em primeira convocacao, pela maioria das

Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em
circulagdo, sendo os votos de cada uma dessas 3 (trés) subclasses contabilizados de forma
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separada e sem relacdo de subordinacdo entre si; e (b) em segunda convocacdo, pela
maioria das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores de titularidade dos Cotistas presentes, sendo os votos de cada uma dessas 3
(trés) subclasses contabilizados de forma separada e sem relagdao de subordinacdo entre
si.

Paragrafo Terceiro A deliberagdo relativa a matéria prevista no item V do caput sera
tomada, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas em circulacdao e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

Paragrafo Quarto Sem prejuizo do demais disposto neste Artigo 38° , a deliberacdo
relativa a matéria prevista no item XI do caput estara sujeita a aprovacao, em primeira ou
segunda convocagao, dos Cotistas titulares da maioria das Cotas da respectiva série ou
classe cujas caracteristicas estejam sendo alteradas.

Paragrafo Quinto Para fins de apuracdo dos quoruns de instalacdo e de
deliberacdo da Assembleia Geral, ndo serdao contabilizados os votos dos Cotistas que se
encontrem em situacao de conflito de interesses em relacdo a matéria em questdo.

Paragrafo Sexto Os procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos
Cotistas das Cotas de Classe Unica por meio eletrénico sdo aqueles dispostos na Parte
Geral do Regulamento.

Paragrafo Sétimo As demais regras e procedimentos aplicaveis a Assembleia
Geral que ndo forem conflitantes aos termos aqui expostos deverdao ser consideradas em
sede de Assembleia Especial.

Artigo 39° Na hipdtese de a Administradora verificar que a Classe Unica de Cotas estd
com o patriménio liquido negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaragao judicial de
insolvéncia da respectiva Classe de Cotas Unica, a Administradora devera adotar as
medidas previstas na Resolugao CVM n© 175/22.

CAPITULO X - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA DE COTAS, DA
EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 40° As Cotas emitidas por este Anexo Descritivo sdo da Classe Unica de Cotas e
correspondem a fracGes ideais do patrimbnio do Fundo, sendo divididas em 5 (cinco)
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Subclasses, sendo 1 (uma) Subclasse de Cotas Seniores e 4 (quatro) subclasses de Cotas
Subordinadas, estas subdividas nas Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino 1, Cotas
Subordinadas Mezanino 2, Cotas Subordinadas Mezanino 3 e Cotas Subordinadas Juniores.
As caracteristicas especificas de cada uma das subclasses de Cotas estdo descritas em
seus respectivos Apéndices.

Paragrafo Primeiro As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em
nome dos seus titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao Custodiante.

Paragrafo Segundo O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante,
enquanto prestadora do servigco de custddia e escrituracao de cotas do Fundo, ou pela B3,
conforme o caso, sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da
Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes do Regulamento,
deste Anexo Descritivo, dos Apéndices e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a
propriedade do niimero de Cotas da Classe Unica de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas
gue efetivamente vierem a subscrever, observadas as condicdes estabelecidas no
respectivo boletim de subscricdo e neste Regulamento. Caso ndo haja saldo subscrito e
nao integralizado de Cotas, ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos Cotistas, os Cotistas nao
serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo ou na Classe Unica de
Cotas, mesmo na hipétese de o Fundo/a Classe Unica de Cotas apresentar Patriménio
Liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigagoes
passivas, devendo a Administradora, nesta hipotese, adotar as medidas previstas na
Resolugdo CVM no 175/22.

Artigo 41° Todas as Cotas de uma mesma Classe conferirao iguais direitos e obrigagdes,
inclusive direito de voto. A meta de remuneracao, as Datas de Amortizacdao e o prazo de
duracdo de cada série de Cotas serdo definidos no respectivo Apéndice, que sera parte
integrante deste Regulamento.

Artigo 42° As Cotas terdo valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na respectiva Data
de Subscrigao Inicial.
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Artigo 43° As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica de Cotas,
nos termos do presente Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro ApOs a respectiva Data de Subscrigdo Inicial, as Cotas
Seniores de cada série terdo o seu valor unitario apurado na forma do Artigo 42°

Paragrafo Segundo A Administradora, dentro do limite do Capital Autorizado, e
conforme solicitacdo da Gestora, podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores,
observadas as disposicdes da Resolucdo CVM n° 175 e seu Anexo Descritivo II, e desde
gue (a) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao
que nao tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia Geral ou Assembleia
Especial ainda ndo tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que, conforme
o caso, (1) o respectivo Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidagdo; ou
(2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica de Cotas ndo devem ser
iniciados apos a ocorréncia do respectivo Evento de Liquidagao; e (b) a nova emissdo de
Cotas Seniores nao implique (1) no desenquadramento da Alocagdo Minima; ou (2) no
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em circulagao.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas Seniores ndo terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas Seniores que venham a ser emitidas pela Classe Unica de Cotas.

Artigo 44° As Cotas Subordinadas Mezanino sdo divididas em Cotas Subordinadas
Mezanino 1, Cotas Subordinadas Mezanino 2 e Cotas Subordinadas Mezanino 3 sdao aquelas
que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndao se
subordinam as Cotas Subordinadas Juniores, nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro ApOs a respectiva Data de Subscrigdo Inicial, as Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Classe terdo o seu valor unitario apurado na forma do
Artigo 420

Paragrafo Segundo As Cotas Subordinadas Mezanino 3 se subordinam as Cotas

Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino 1 e Cotas Subordinadas Mezanino 2 para efeitos
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica de
Cotas, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Juniores, nos termos do presente Anexo Descritivo.
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Paragrafo Terceiro A Administradora, dentro do limite do Capital Autorizado, e
conforme solicitacdo da Gestora, poderd emitir uma ou mais subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, observadas as disposicoes da Resolugdao CVM n° 175 e seu Anexo
Normativo II, e desde que (a) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdao ou
Evento de Liquidacao que nao tenha sido sanado ou em relagao ao qual a Assembleia Geral
ou a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido
de que, conforme o caso, (1) o respectivo Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento
de Liquidacao; ou (2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo ou da Classe de Classe
Unica de Cotas ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do respectivo Evento de
Liquidacdo; e (b) a nova emissao de Cotas Subordinadas Mezanino ndo implique (1) no
desenquadramento da Alocacdo Minima; ou (2) no rebaixamento da classificagdo de risco
das Cotas em circulacao.

Paragrafo Quarto Os Cotistas Subordinados Mezanino nao terdo direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino que venham a ser
emitidas pelo Classe Unica de Cotas.

Artigo 45° As Cotas Subordinadas Juniores sdao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica de Cotas, nos termos do presente
Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro ApOs a respectiva Data de Subscricdo Inicial, as Cotas
Subordinadas Juniores terdo o seu valor unitario apurado na forma do Artigo 42°

Paragrafo Segundo A Administradora, dentro do limite do Capital Autorizado, e
conforme solicitacdo da Gestora, podera emitir Cotas Subordinadas Juniores, observadas
as disposicdes da Resolucao CVM N© 175 e seu Anexo Normativo II. Deverdo ser emitidas
Cotas Subordinadas Juniores em montante minimo necessario para atendimento da
Subordinacdo Minima Sénior e da Subordinagdo Minima Mezanino. Ndo ha& montante
maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Juniores.

Paragrafo Terceiro O Cotista Subordinado Junior tera direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas Subordinadas Juniores que venham a ser emitidas pela Classe
Unica de Cotas.
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Paragrafo Quarto O ato que deliberar sobre novas emissdes de Cotas
Subordinadas Juniores definird as respectivas condigdes para subscricdo e integralizagao
de tais Cotas, inclusive o direito de preferéncia dos Cotistas, observado o disposto na
regulamentagao vigente.

Artigo 46° Enquanto houver Cotas Seniores em circulacdo, a Subordinacdo Minima
Sénior devera ser atendida.

Paragrafo Primeiro A Subordinacdo Minima Sénior devera ser apurada pela
Gestora diariamente, devendo ser informada aos Cotistas mensalmente.

Paragrafo Segundo Na hipotese de ndo atendimento da Subordinagdo Minima
Sénior, os Cotistas Subordinados serdo informados pela Gestora, em até 1 (um) Dia Util.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas Subordinados deverao responder a Gestora,
impreterivelmente, até o 10° (décimo) dia subsequente a data do envio da comunicagado
referida no Paragrafo Segundo deste Artigo 46° , informando por escrito se desejam
integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas.

Paragrafo Quarto Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, os
Cotistas Subordinados deverdao se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel a
subscrever e integralizar Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para o atendimento da Subordinacdo Minima Sénior, em até 5 (cinco) dias a
contar do prazo final para a resposta de que trata o Paragrafo Terceiro deste Artigo 46°
sendo certo que a referida integralizacdo devera ser realizada em moeda corrente nacional.

Paragrafo Quinto Caso os Cotistas Subordinados ndo subscrevam e integralizem
Cotas Subordinadas em montante suficiente para o atendimento da Subordinagdo Minima
Sénior, a Gestora deverd comunicar a Administradora para adotar os procedimentos
definidos neste Anexo Descritivo.

Artigo 47° Enquanto houver Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao, a Subordinagao Sénior e Subordinagdo Minima Mezanino deverdo ser atendidas.

Paragrafo Primeiro A Subordinagdo Minima Mezanino deverd ser apurada pela
Gestora diariamente, devendo ser informada aos Cotistas mensalmente.
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Paragrafo Segundo Na hipdtese de ndo atendimento da Subordinacdo Minima
Mezanino, o Cotista Subordinado Junior serd informado pela Administradora, apos esta ter
sido comunicada pela Gestora, em até 1 (um) Dia Util.

Paragrafo Terceiro O Cotista Subordinado JUnior deverd responder a Gestora,
impreterivelmente, até o 10° (décimo) dia subsequente a data do envio da comunicagao
referida no Paragrafo Segundo deste Artigo 47° , informando por escrito se deseja
integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas Juniores.

Paragrafo Quarto Caso deseje integralizar novas Cotas Subordinadas Juniores,
o Cotista Subordinado JUnior devera se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel a
subscrever e integralizar Cotas Subordinadas Juniores em valor equivalente a, no minimo,
0 necessario para o atendimento da Subordinagdao Minima Mezanino em até 5 (cinco) dias
a contar do prazo final para a resposta de que trata o Paragrafo Terceiro deste Artigo 47°,
sendo certo que a referida integralizacdao devera ser realizada em moeda corrente nacional.

Paragrafo Quinto Caso o Cotista Subordinado Junior ndo subscreva e integralize
Cotas Subordinadas Juniores em montante suficiente para o atendimento da Subordinacao
Minima Mezanino, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste Anexo
Descritivo.

Artigo 48° A distribuicdo publica das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice,
sera admitida a colocagao parcial das Cotas, ndo havendo, nessa hipdtese, a captacao de
recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta deverao ser canceladas pela Administradora.

Paragrafo Segundo As Cotas Subordinadas Juniores ndao serao objeto de
distribuicdo publica e serdo subscritas e integralizadas pelo Cotista Subordinado Junior.

Paragrafo Terceiro O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a
distribuicdo de uma quantidade minima de Cotas.
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Artigo 49° As séries ou subclasses de Cotas poderdo ser avaliadas por Agéncia
Classificadora de Risco para apresentacdo do relatério de classificagdo de risco
correspondente.

Artigo 50° As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a respectiva Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva integralizacdo.

Paragrafo Primeiro Ao integralizar as Cotas Subordinadas Juniores, o Cotista
Subordinado Junior devera pagar, adicionalmente ao valor de integralizacdo das Cotas
Subordinadas Juniores, a Taxa de Ingresso.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato de subscricdo, em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3;
ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Classe, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Ndo sera permitida a
integralizagdo das Cotas com a entrega de Direitos Creditérios ou de Ativos Financeiros.

Paragrafo Terceiro Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada
Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Ingresso do Cotista Subordinado Junior.

Paragrafo Quarto E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Paragrafo Quinto Por ocasido da subscricdo de Cotas, cada Cotista devera
assinar boletim de subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando sua condicao de Investidor Autorizado. No ato de subscricdo, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar a
Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

Artigo 51° As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino 1 e as Cotas
Subordinadas Mezanino 2 serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e
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negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.

Paragrafo Primeiro Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino no mercado secundario assegurar
a condicao de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociagdo das Cotas no mercado
secundario.

Paragrafo Segundo Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas
Cotas Seniores e de suas Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Terceiro As Cotas Subordinadas Juniores e as Cotas subordinadas
mezanino 3 poderdo ser negociadas ou transferidas no mercado secundario.

Artigo 52° As Cotas, independentemente da série ou classe, serdo valorizadas todo Dia
Util. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data de
Subscricdo Inicial, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate.
Para fins do Regulamento e do presente Anexo Descritivo: (a) o valor da Cota Sénior ou
da Cota Subordinada Mezanino serd o da abertura do respectivo Dia Util; e (b) o valor da
Cota Subordinada Junior serd o do fechamento do respectivo Dia Util.

Artigo 53° Cada Cota Sénior terd seu valor unitério calculado todo Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos Paragrafos
Primeiro e Segundo deste Artigo:

I- o valor apurado conforme a formula constante do Apéndice da respectiva
série; ou
II - na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagdo,

o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores

em circulagdo; ou (2) na hipétese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas

Seniores em circulagdo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série

devera ser obtido: (i) pela aplicacdo da meta de remuneracdo de cada série

de Cotas Seniores definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a

proporcdo do valor de cada uma dessas séries em relagdo a 1 (um) inteiro,
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na data em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista nesta alinea
(b); (ii) pela multiplicacdao da proporgdo definida para cada série, nos termos
do item (i) anterior, pelo valor do Patriménio Liquido; e (iii) pela divisdo do
resultado da multiplicagao referida no item (ii) anterior pelo nimero de Cotas
Seniores da respectiva série em circulagao.

Paragrafo Primeiro Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na alinea
(b) do caput, a forma de calculo indicada na alinea (a) do caput somente voltara a ser
utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas
Seniores em circulacdo, calculado, a partir das respectivas Datas de Subscricdo Inicial,
pelo parametro de rentabilidade estabelecido na alinea (a) do caput.

Paragrafo Segundo Na data em que, nos termos do Paragrafo Primeiro acima, a
forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada na alinea (a) do caput voltar a ser
utilizada, o valor da Cota Sénior de cada série serd equivalente ao obtido pela aplicagao
do parametro de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data de Subscricdo
Inicial.

Artigo 54° Cada Cota Subordinada Mezanino terd seu valor unitario calculado todo Dia
Util, sendo tal valor equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos
Artigo 1° Paragrafo Primeiro e Artigo 1° Paragrafo Segundo deste Artigo:

I- o valor apurado conforme a formula constante do Apéndice da respectiva
subclasse; ou

IT - (1) na hipotese de existir apenas 1 (uma) Classe de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, o resultado da divisao do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, apos a subtragdo do valor de todas as
Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo;
ou (2) na hipdétese de existir mais de 1 (uma) Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Subclasse devera ser obtido: (i) pela
aplicacao da meta de remuneragao de cada Classe de Cotas Subordinadas
Mezanino definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a proporgdo
do valor de cada uma dessas subclasses em relagdo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista nesta alinea (b); (ii)
pela multiplicacdo da proporcao definida para cada subclasse, nos termos do
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item (i) anterior, pelo valor do saldo remanescente do Patriménio Liquido; e
(iii) pela divisao do resultado da multiplicagdo referida no item (ii) anterior
pelo niumero de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Subclasse em
circulagao.

Paragrafo Primeiro Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no inciso
IT - do caput, a forma de calculo indicada o inciso I - do caput somente voltara a ser
utilizada se o valor do saldo remanescente do Patrimoénio Liquido, apds a subtracdo do
valor de todas as Cotas Seniores, passar a ser superior ao valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, calculado, a partir das respectivas Datas de
Subscricdo Inicial, pelo parametro de rentabilidade estabelecido na inciso I -do caput.

Paragrafo Segundo Na data em que, nos termos do Paragrafo Primeiro deste
Artigo, a forma de calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada na alinea
inciso I - do caput voltar a ser utilizada, o valor da Cota Subordinada Mezanino de cada
subclasse sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade ali
estabelecido, desde a respectiva Data de Subscrigdo Inicial.

Artigo 55° Cada Cota Subordinada JUnior terd seu valor calculado em todo Dia Util,
sendo tal valor equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos
Paragrafo Primeiro e Paragrafo Segundo deste Artigo:

I- o valor apurado conforme a formula constante do Apéndice da respectiva
subclasse; ou

IT - (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo, o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do Patrimonio Liquido, apds a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores,
pelo nimero de Cotas Subordinadas JUnior em circulacdo; ou (2) na hipotese
de existir mais de 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Junior em
circulagdo, o valor unitario das Cotas Subordinadas Junior de cada subclasse
devera ser obtido (i) pela aplicacdo da meta de remuneragcdo de cada
subclasse de Cotas Subordinadas Junior definida no respectivo Suplemento,
de forma a se definir a proporcao do valor de cada uma dessas subclasse em
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo
prevista nesta alinea (b); (ii) pela multiplicacdo da proporcdo definida para
cada subclasse, nos termos do item (i) anterior, pelo valor do saldo
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remanescente do Patrimonio Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da
multiplicagdo referida no item (ii) anterior pelo nimero de Cotas Subordinadas
Junior da respectiva subclasse em circulacdo.

Paragrafo Primeiro Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista inciso
IT -do caput, a forma de célculo indicada no inciso I - do caput deste somente voltara a ser
utilizada se o valor do saldo remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtracdo do
valor de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, passar a ser superior ao
valor total das Cotas Subordinadas Junior em circulacao, calculado, a partir das respectivas
Datas de Subscrigdo Inicial, pelo parametro de rentabilidade estabelecido na alinea (a) do
caput.

Paragrafo Segundo Na data em que, nos termos do Paragrafo Primeiro acima, a
forma de célculo do valor das Cotas Subordinadas Junior indicada no inciso I - do caput
voltar a ser utilizada, o valor da Cota Subordinada Junior de cada classe sera equivalente
ao obtido pela aplicagdo do parametro de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva
Data de Subscrigdo Inicial.

Artigo 56° O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da
carteira do Classe Unica de Cotas, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das
diferentes séries e subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Classe Unica de Cotas assim
permitirem.

Artigo 57° A Administradora, conforme solicitacdo da Gestora, podera deliberar por
realizar novas emissBes de Cotas do Classe Unica de Cotas, sem a necessidade de
aprovacdao em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, desde que, conjuntamente,
limitadas ao Capital Autorizado e que as novas Cotas contem com as mesmas
caracteristicas de prazo, cronograma de amortizacdo e de remuneracdo e mesmos valores
de remuneracdo das Cotas ja existentes.

Paragrafo Primeiro Sera admitida a distribuicdo parcial no ambito de emissoes de
cotas com base no Capital Autorizado.

94

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX
GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

APEX

Paragrafo Segundo A decisao relativa a eventual emissdo de cotas no ambito do
Capital Autorizado, bem como suas respectivas caracteristicas e condigdes, devera ser
formalmente comunicada aos Cotistas pela Administradora.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no caput acima, a Assembleia Geral
e/ou a Assembleia Especial podera deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante
superior ao Capital Autorizado.

Paragrafo Quarto N3o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de
totalmente subscrita ou cancelada a distribuicdo anterior.

Artigo 58° Observada a ordem de alocacdo dos recursos estabelecida neste Anexo
Descritivo, as Cotas Seniores de cada série e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada
Classe serdao amortizadas e resgatadas, nas Datas de Amortizacdo, de acordo com o
estabelecido nos respectivos Apéndices.

Artigo 59° As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdao ser amortizadas ou
resgatadas apos a amortizacdo e o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvado o disposto noArtigo 1° Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro Se o Patrimonio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas
Juniores poderdo ser amortizadas, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento
pela Administradora da solicitacdo do Cotista Subordinado Junior, desde que, considerada
pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores, a Subordinagdo Minima Sénior,
a Subordinagdo Minima Mezanino, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Liquidez e a
Reserva de Despesas e Encargos sejam atendidas.

Paragrafo Segundo N3o sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas
Juniores caso tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao
pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se
manifestado, de forma definitiva, no sentido de que, conforme o caso: (a) o referido Evento
de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidacdo; ou (b) os procedimentos de
liquidag&o do Fundo ou da Classe Unica de Cotas ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia
do referido Evento de Liquidagao.

Artigo 60° A Administradora podera realizar a Amortizagdo Compulséria, em moeda
corrente nacional, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimonio da Classe
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Unica de Cotas (a) a Alocacdo Minima; (b) & Subordinacdo Minima Sénior ou (c) a
Subordinagdao Minima Mezanino, mediante solicitagdo da Gestora.

Paragrafo Primeiro A Amortizagdo Compulsoria deverd ser realizada em
montante, no minimo, necessario para o reenquadramento da Alocacdo Minima, da
Subordinacdao Minima Sénior ou da Subordinacdo Minima Mezanino, em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do envio de comunicacdo pela Administradora aos Cotistas nesse sentido,
apos a devida verificagdo e aviso por parte da Gestora.

Paragrafo Segundo A Amortizacdo Compulséria devera alcancar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas de uma mesma classe em circulacdo.

Artigo 61° O pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas sera realizado em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3;
ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitacdo.

Artigo 62° Os pagamentos referentes as Cotas poderdo ser realizados por meio da
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos ou de Ativos Financeiros somente na
hipdtese de liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica de Cotas, conforme previsto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo.

Artigo 63° As disposicoes deste Capitulo ndo constituem promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacdo e no resgate entre as Cotas
das diferentes subclasses existentes. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e
resgatadas nos termos aqui estabelecidos se os resultados e o valor total da carteira da
Classe Unica de Cotas assim permitirem.

CAPITULO XI - DOS EVENTOS DE AVALIACAO
Artigo 64° S3o considerados Eventos de Avaliacdo da Classe Unica de Cotas:

I. rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série ou Classe de Cotas
em 2 (dois) niveis ou mais em relagdo a classificacdo de risco originalmente
atribuida pela Agéncia de Classificacao de Risco, conforme aplicavel;
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inobservancia da Alocagdao Minima por mais de 30 (trinta) dias;

ndo atendimento da Subordinagdo Minima Sénior ou da Subordinagdo
Minima Mezanino por mais de 3 (trés) Dias Uteis;

inobservancia da Reserva de Despesas e Encargos por mais de 5 (cinco) dias
apos uma Data de Verificagdo;

inobservancia da Reserva de Amortizacdo a partir do 24° (vigésimo quarto)
dia que antecede a respectiva Data de Amortizagao;

caso a amortizacdo ou o resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino nao seja realizado na respectiva Data de
Amortizacdo, desde que o referido inadimplemento ndo seja sanado até o 5°
(quinto) Dia Util imediatamente subsequente;

amortizacao ou resgate das Cotas Subordinadas Juniores em desacordo com
o disposto no presente Anexo Descritivo;

caso os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos por prazo superior a
90 (noventa) dias, em um mesmo periodo de 3 (trés) meses,
correspondam a 5% (cinco por cento) ou mais do Patrimonio Liquido;

caso os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos por prazo superior a
60 (sessenta) dias, em um mesmo periodo de 3 (trés) meses, correspondam
a 10% (dez por cento) ou mais do Patrimonio Liquido

caso as irregularidades apontadas pela Gestora, quando da verificacdo do
lastro dos Direitos Creditorios Cedidos, ultrapassem 10% (dez por cento) dos
Documentos Comprobatoérios analisados;

inobservancia do limite maximo de resolugcdo de cessao de 20% (vinte por
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cento) do valor total da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos a cada 30
(trinta) dias;

inobservancia, pela Gestora, pelo Agente de Cobranca, dos seus deveres e
obrigacdes previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, desde que,
se notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo
méaximo de 7 (sete) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificagdo;

inobservancia, pela Administradora, dos seus deveres e obrigagdes previstos
no Regulamento e neste Anexo Descritivo, desde que, se notificada por
escrito para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagca no prazo
méximo de 7 (sete) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacao;

inobservancia, pelo Custodiante, dos seus deveres e obrigages previstos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, desde que, se notificado por escrito
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacdo;

inobservancia, pelo Cedente, dos seus deveres e obrigagcdes previstos no
Contrato de Cessdo, desde que, se notificado por escrito para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo maximo de 7 (sete) Dias
Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

descumprimento, pelo Cedente, por mais de 3 (trés) vezes, consecutivas ou
alternadas, no periodo de 1 (um) ano e observados os prazos aplicaveis, da
sua obrigacdo de transferir & Conta da Classe Unica de Cotas quaisquer
valores referentes aos Direitos Creditorios Cedidos que venha a receber dos
Devedores, nos termos do Contrato de Cessao;

caso a Gestora tome conhecimento de erro ou incorregao em qualquer das
declaragdes prestadas pelo Cedente no Contrato de Cessao, que possa, de
forma justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional

98

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX

GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

APEX

ou legal do Fundo e/ou da Classe Unica de Cotas, bem como os direitos, as
garantias e as prerrogativas dos Cotistas, desde que tal erro ou incorregao
ndo seja ou ndo possa ser sanada no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis
contado do recebimento de notificacdo enviada ao Cedente;

XVIII. alteragdo do controle acionario, direto ou indireto, do Cedente;

XIX. declaragao de vencimento antecipado ou inadimplemento, neste ultimo caso,
independentemente da declaracao de vencimento antecipado ou do inicio de
procedimento de cobranca judicial ou extrajudicial, de qualquer obrigacdo
pecuniaria do Cedente e/ou de qualquer integrante do seu Grupo Econémico,
cujo valor, unitario ou total de principal, seja superior a R$2.500.000,00 (dois
milhdes e quinhentos mil reais) ou o seu equivalente em outras moedas,
excetuados os casos que tenham sido objeto de medida judicial adequada
para anulacdo ou sustacao de seus efeitos;

XX. protesto de titulos ou ocorréncia de eventos que ensejem o protesto de
titulos emitidos ou sacados contra do Cedente e/ou qualquer integrante do
seu Grupo Econdmico, cujo valor, unitario ou agregado, seja superior
a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) ou o seu equivalente
em outras moedas, excetuados os casos que tenham sido (1) objeto de
medida judicial adequada para anulacdo ou sustacao de seus efeitos; ou (2)
cancelados ou pagos no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar de sua
ocorréncia;

XXI. caso seja ajuizada, contra o Cedente e/ou qualquer dos integrantes do seu
Grupo Econ6mico, agdo ou conjunto de acbes de execugdo para pagamento
de quantia certa, incluindo execucgdes fiscais, cujo valor agregado seja
superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais), salvo se o
Cedente e/ou qualquer integrante do seu Grupo Econb6mico (1)
tempestivamente interpuser recurso ou outra medida judicial com efeito
suspensivo; ou (2) tiver garantido o pagamento em juizo; e

XXII. quaisquer outros eventos que, a critério dos prestadores essenciais, possam
afetar negativamente o desempenho do Fundo ou das Cotas.

99

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX
GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

APEX

Paragrafo Primeiro Compete a Gestora a obrigagao de acompanhar a ocorréncia
dos Eventos de Avaliacdo, com excecdo do item XIV que sera feito pela administradora,
sem prejuizo (i) da obrigacdo do Cedente de comunicar prontamente a Gestora acerca da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, tdo logo venha a ser de seu
conhecimento. A verificagdo dos Eventos de Avaliagao previstos nos incisos XVIII, XIX, XX
do caput pela Gestora depende da comunicacdo do Cedente nos termos do Contrato de
Cessao.

Paragrafo Segundo Independente dos acompanhamentos realizados pela Gestora,
a Administradora ou qualquer Cotista podera, caso tome ciéncia da ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, comunicar a ocorréncia para a Gestora. Nesses casos, a Gestora
devera avaliar as informagoes recepcionadas para confirmar a ocorréncia do Evento de
Avaliacdo e comunicar a Administradora;

Artigo 65° A Administradora, apos comunicada pela Gestora a respeito da
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, devera, simultaneamente:

I- dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral a fim de
deliberar se tal Evento de Avaliagdao constitui um Evento de Liquidagao;

II - suspender imediatamente a amortizacdo e o resgate das Cotas Subordinadas
Juniores, nos termos do presente Regulamento; e

III - suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

Paragrafo Primeiro Na Assembleia Geral referida no inciso I acima, os Cotistas
poderao deliberar (a) que o Evento de Avaliagdo em questao nao constitui um Evento
de Liquidagao, podendo a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme o caso,
contudo, aprovar a adocao de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar os
potenciais riscos e preservar os interesses dos Cotistas; ou (b) que o Evento de
Avaliacao em questao constitui um Evento de Liquidacao, devendo a Administradora
convocar uma nova Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

Paragrafo Segundo Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizacao
da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial referida no caput, a referida assembleia
sera cancelada pela Administradora.
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Paragrafo Terceiro Na hipdétese do Paragrafo Segundo acima ou, entdo, caso a
assembleia delibere que o Evento de Avaliagao nao constitui um Evento de Liquidagao, sem
prejuizo da adogao de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral ou
pela Assembleia Especial, as providéncias previstas nos incisos II e III do caput deverdo
ser cessadas.

CAPITULO XII - DA LIQUIDACAO DA CLASSE UNICA DE COTAS
Artigo 66° Cada série de Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser amortizadas
periodicamente e serdo liquidadas por ocasido do término do seu prazo de duracéo,

conforme previsto nos respectivos Apéndices.

Artigo 67° Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislagdo aplicavel, sdo
considerados Eventos de Liquidacdo da Classe Unica de Cotas:

I- caso seja deliberado, em Assembleia Geral ou Assembleia Especial, que um
Evento de Avaliagao previsto neste Anexo Descritivo configura um Evento de
Liquidacao;

II - caso seja declarada a insolvéncia do Fundo ou da Classe Unica de Cotas, nos

termos do Cddigo Civil;

III - determinacdo da CVM, nos termos previstos na Resolugdao CVM n° 175 e em
seu Anexo Normativo II;

IV - cessacdo definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao
dos servigcos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo
Agente de Cobranga, sem que tenha havido sua efetiva substituicao por outro
prestador de servigos;

V - constatacdo de que o Regulamento foi considerado, em sua integralidade,
invalido, ineficaz ou inexequivel, conforme decisdo judicial cujos efeitos ndo
sejam suspensos no prazo legal, por qualquer medida;

VI - rescisdo do Contrato de Cessao; e
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VII - pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou autofaléncia apresentado
pelo Cedente, ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia
ou regime similar em relacao ao Cedente.

Paragrafo Primeiro Compete a Gestora a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia
dos Eventos de Liquidacdo, sem prejuizo do Cedente comunicar prontamente a Gestora
acerca da ocorréncia do Evento de Liquidagdo previsto no inciso VI e VII do caput.

Paragrafo Segundo Independente dos acompanhamentos realizados pela Gestora,
a Administradora ou qualquer Cotista podera, caso tome ciéncia da ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo, comunicar a ocorréncia para a Gestora. Nesses casos, a Gestora
deverd avaliar as informacgdes recepcionadas para confirmar a ocorréncia do Evento de
Liquidagdo e comunicar a Administradora;

Artigo 68° A Administradora, apds comunicada pela Gestora a respeito da ocorréncia
de um Evento de Liquidagdo, devera, simultaneamente:

I- dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando Assembleia Geral ou
Assembleia Especial a fim de deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos
de liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica de Cotas;

IT - suspender imediatamente a amortizacdo e o resgate das Cotas, nos termos
do presente Regulamento;

III - suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e

IV - apods a realizagdo da Assembleia Geral ou Assembleia Especial referidas no
inciso I acima, se nao for aprovada a sua interrupgao, prosseguir com o0s
procedimentos de liquidacao do Fundo ou da Classe Unica de Cotas.

Paragrafo Primeiro Caso a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial referidas no
item I -do caput delibere pela interrupcao dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou
da Classe Unica de Cotas, sem prejuizo da adocdo de medidas adicionais aprovadas pela
assembleia, (a) serd assegurado o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (1) os Cotistas dissidentes
deverao manifestar seu interesse em resgatar as suas Cotas Seniores e as Cotas
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Subordinadas Mezanino até o encerramento da Assembleia Geral ou da Assembleia
Especial em questao; e (2) havendo Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terao o direito
de alterar seus votos até o encerramento da Assembleia Geral ou Assembleia Especial em
guestdo; e (b) as providéncias previstas nos itens II -e III - do caput deverdo ser cessadas.

Paragrafo Segundo Na ocorréncia da hipétese mencionada na alinea (b) do
Paragrafo Primeira acima, caso o valor das Disponibilidades seja insuficiente para realizar
0 resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de titularidade
dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

Artigo 69° No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica de
Cotas, as Cotas em circulagcdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes
procedimentos:

I- a Gestora (1) ndo adquirird novos Direitos Creditorios; e (2) devera resgatar
ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica de
Cotas, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienagdo dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

II - apo6s o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo e da Classe Unica de Cotas, conforme aplicavel, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica de Cotas
deverdo ser alocados conforme a ordem de alocacao de recursos prevista
neste Anexo Descritivo, até o efetivo resgate integral de todas as Cotas.

Artigo 70° Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o
resgate integral das Cotas, inclusive, em razdo da existéncia de Direitos Creditorios
Cedidos ou de Ativos Financeiros cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia
Geral ou a Assembleia Especial podera determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

I- aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros;
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IT - alienar os referidos Direitos Creditérios Cedidos ou Ativos Financeiros a
terceiros; ou
ITII - efetuar o resgate das Cotas por meio da dagdao em pagamentos dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros.
Paragrafo Primeiro Caso, em até 360 (trezentos) dias contados do inicio dos

procedimentos de liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica de Cotas, a totalidade das Cotas
ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdao ser resgatadas mediante

a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo ou da Classe Unica de Cotas, observados os seguintes
procedimentos:

I-

IT -

IIT -

sera convocada a Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme o caso,
para deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
ou da Classe Unica de Cotas;

na hipotese de a assembleia ndo chegar a um acordo sobre os procedimentos
de dacdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros em
pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas Seniores até o limite do
valor das Cotas Seniores, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista Sénior sera calculada em fungdo do valor total
das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para a definicao
do valor das Cotas Seniores a data da Assembleia Geral referida no item I -
acima;

os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros remanescentes ndo
entregues ao condominio dos Cotistas Seniores deverdao ser entregues aos
Cotistas Subordinados Mezanino até o limite do valor das Cotas Subordinadas
Mezanino, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de
cada Cotista Subordinado Mezanino sera calculada em fungao do valor total
das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, tendo-se como referéncia
para a definicdo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino a data da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial referida no item I - acima;
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IV -

VI -

VII -

VIII -

Artigo 71°

APEX

apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido ao Cotista Subordinado Junior;

observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste Anexo
Descritivo, ficando autorizada a liquidar o Fundo ou a Classe Unica de Cotas
perante as autoridades competentes;

a Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (1) para que
elejam um administrador para os respectivos condominios de Direitos
Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Codigo Civil; e (2) informando a proporcao de Direitos Creditorios Cedidos e
de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo dos referidos condominios;

caso os Cotistas de uma determinada Classe ndao procedam a eleicdo de um
administrador para o seu condominio, essa funcao sera exercida pelo Cotista
que detiver a maioria das Cotas da respectiva Classe; e

o Custodiante farda a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe Unica de Cotas pelo prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias a contar
da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual o
administrador de cada condominio indicard ao Custodiante a hora e o local
para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da
documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Terminado esse prazo, o
Custodiante podera promover a consignagao dos Documentos Comprobatorios
e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do
Caddigo Civil.

A Gestora permanecerd no exercicio de sua funcdo até a conclusdo da

liquidagdo total da Classe Unica de Cotas e a Administradora até o cancelamento do registro
da Classe Unica de Cotas na CVM.

Paragrafo Primeiro Os termos utilizados neste Anexo Descritivo e que ndo
estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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CAPITULO XV - DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E
DEMAIS ENCARGOS DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 72° A Classe Unica de Cotas pagard uma Taxa de Administracdo a
Administradora, equivalente ao percentual de 0,17% (dezessete centésimos por cento),
ao ano, incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido da Classe Unica de Cotas, respeitado
o valor minimo mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais).

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo é calculada e apropriada diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga
mensalmente, até o 59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a ser corrigido
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, a partir do 5° (quinto) Dia Util do més-
calendario subsequente ao més em que ocorrer a 12 (primeira) Data de Subscrigcdo Inicial.

Artigo 73° A Classe Unica de Cotas pagard uma Taxa de Gestdo & Gestora, equivalente
ao percentual de 1% (um por cento), ao ano, incidente sobre o valor do Patrimoénio Liquido
da Classe Unica de Cotas, respeitado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais).

Paragrafo Primeiro Da mesma forma que a Taxa de Administracao, a Taxa de
Gestdo é calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, a ser corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, a
partir do 5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente ao més em que ocorrer a 12
(primeira) Data de Subscricao Inicial.

Artigo 74° Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a Taxa de Performance,
correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizacdo das Cotas Subordinadas Juniores,
que exceder meta de remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino, apds deduzidos os
valores de todas as demais despesas do Fundo e da Classe Unica de Cotas, inclusive a
Taxa de Administragao.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Performance prevista no caput sera calculada e
provisionada diariamente e paga semestralmente, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao do encerramento de cada semestre civil, a partir da 12 (primeira) Data de
Subscrigao Inicial.
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Paragrafo Segundo Para fins de clareza, ndo havera a cobrangca da Taxa de
Performance quando o valor das Cotas Subordinadas Juniores na data de calculo da Taxa
de Performance for inferior ao valor das Cotas Subordinadas Juniores na data da sua efetiva
integralizacdo ou na ultima data de calculo da Taxa de Performance, o que ocorrer por
ultimo.

Artigo 75° O Custodiante fara jus a remuneragao de 0,03% (trés centésimos por cento)
ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido da Classe Unica de Cotas, pela prestacdo dos
servicos de custddia e controladoria dos ativos do Fundo, observado o valor minimo mensal
de R$2.000,00 (dois mil reais).

Artigo 76° Na hipotese de existir acordo de remuneragdo com base na Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo ou Taxa de Performance da Classe Unica de Cotas, que
deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras, nos termos do
inciso XVII do artigo 117 da Resolucdo CVM n° 175, o valor das correspondentes parcelas
da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo da Classe Unica de Cotas deve ser subtraido
e limitado aos valores destinados pela casse investida ao provisionamento ou pagamento
das despesas com as referidas taxas.

Paragrafo Primeiro E vedado que o acordo de remuneragdo direta ou
indiretamente resulte em desconto, abatimento ou reducdo de Taxa de Administracao,
Taxa de Gestdo ou Taxa de Performance da Classe Unica de Cotas ou qualquer outra taxa
devida pela classe investidora a investida.

Paragrafo Segundo A taxa maxima de distribuicio a ser cobrada pelos
distribuidores das cotas da Classe Unica de Cotas sera pontualmente, a cada nova emissdo
de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM
n° 160.

Artigo 77° Caso a Classe Unica de Cotas que possa adquirir cotas de outros fundos de
investimento a Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo da Classe Unica de Cotas
compreendem as taxas dos fundos investidos, exceto fundos cujas cotas sejam admitidas
a negociacdo em mercado organizado e fundos geridos por partes néo relacionadas ao
gestor do fundo investidor.
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Artigo 78° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer
gue parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao.

Artigo 79° Exceto pela Taxa de Ingresso, a qual serd cobrada exclusivamente dos
Cotistas Subordinados JUnior, ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas

CAPITULO XVI - COMUNICAGCOES

Artigo 80° Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo, considera-se o
correio eletronico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela Administradora e
Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicagdes ou documentos em que

seja necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”,
“divulgacdo” ou “disponibilizacdo” entre a Administradora, a Gestora, os demais

envio”,

prestadores de servigos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

Paragrafo Primeiro A obrigacao prevista no caput é considerada cumprida na data
em que a informacgdo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

Paragrafo Segundo Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio
fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo, os custos de envio serdo suportados pelos
Cotistas da Classe que optarem por tal recebimento.

Paragrafo Terceiro Nas hipdéteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrbnico,
observado que: (i) a Administradora ird informar previamente ao respectivo Cotista os
procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacdo do Cotista devera ser armazenada pela
Administradora.

Paragrafo Quarto Caso o Cotista ndao tenha comunicado a Administradora a
atualizacdo de seu endereco fisico ou eletronico, a Administradora fica exonerado do dever
de envio das informagdes e comunicagbes previstas na Resolugdo CVM n© 175, no
Regulamento, incluindo Anexos Normativos e Apéndices, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no enderego declarado. A
Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total de suas Cotas e, apos tal
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evento, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por determinacgao
expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado organizado no qual as Cotas
estejam admitidas a negociacao.

Artigo 81°

As dulvidas relativas a gestdo da carteira do Fundo poderdo ser esclarecidas diretamente
com o Gestor nos seguintes meios: no niumero de telefone (11) 2330-0130 ou e-mail para
ri@braveasset.com.br com cépia para compliance@braveasset.com.br. Para contato junto
a Administradora, os seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale Conosco, no
e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800-466-0200 ou
e-mail para ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Denuncias, no e-mail
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.
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ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS

ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Seniores, da Classe
Unica de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do Anexo Descritivo.

Artigo 2° As Cotas Seniores tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagoes:

I. prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo de resultados em relagao as
Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores, independentemente das datas de
emissao de cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos
e obrigagdes, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e
remuneracdo, que serao estabelecidos para cada uma das séries nos
respectivos Apéndices;

II. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Paragrafo Primeiro, do Anexo Descritivo e neste Apéndice;

III. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais dos Cotistas da Classe Unica de Cotas, sendo que a cada
Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

Artigo 3° As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme definicdo de seus
parametros de pagamento no respectivo Apéndice.

Paragrafo Primeiro O resgate integral das Cotas Seniores ndo dara causa a
liquidacdo ou encerramento das operacdes da Classe Unica de Cotas, a qual poderd
continuar suas operacdes regularmente com as demais Subclasses de Cotas entdo
existentes, sem prejuizo do Indice de Subordinacdo da Classe Unica de Cotas, naquilo que
for aplicavel. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores em circulacdo, a
Administradora, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica de
Cotas, poderd retomar a emissdo de novas Cotas Seniores, desde que observada o Indice
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ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS

de Subordinacdo da Classe Unica de Cotas, os quéruns de deliberacdo e os direitos de voto
definidos no Anexo Descritivo.

Artigo 4° Caso aplicavel, as chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderao
ser realizadas de forma desproporcional, a

I. Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscricao, conforme o caso,
deverdo ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, nos
termos deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do
Fundo.

II. A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricao, por
solicitagdo da Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizagdo, parcial ou
total, das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do
envio de notificagdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 5° As informacdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

O presente Apéndice constituird parte integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo,
bem como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigdes do Regulamento e
do Anexo Descritivo em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposigoes
deste Apéndice.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administradora
X X X %k %k Xk X%k Xk X
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ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS

ANEXO A.1.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

DA CLASSE UNICA DE COTAS

A 12 Emissdo de Cotas Seniores da Classe Unica de Cotas emitidas nos termos Apéndice
de Cotas Seniores A.1 terdo as seguintes caracteristicas:

I1.

I1I.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

Quantidade: Serdo emitidas, nos termos do Apéndice de Cotas Seniores A.1,
até [inserir] ([inserir]) Cotas Seniores da 12 (primeira) série da Classe Unica
de Cotas.

Valor Unitario: R$ [1.000,00 (mil reais)] por Cota Sénior da Classe Unica de
Cotas, na Data da 12 Integralizagdo.

Valor Total: Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizacdo.

Forma de Integralizacdo: [Conforme chamadas de capital da Administradora,
na forma descrita abaixo /A vista/A prazo].

Procedimento de Distribuigdo: As Cotas Seniores da 12 (primeira) série da
Classe Unica de Cotas serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro
automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160.

Coordenador Lider: [inserir].
Prazo de Resgate: Na Data de Pagamento (como adiante definida) do
[inserir]© ([inserir]) més contado a partir do més da Data da 12 Integralizacao
(inclusive), ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas.
Indice Referencial: [inserir].
Periodo de Caréncia: [inserir] ([inserir]) meses contados do més da Data da

12 Integralizagao (inclusive), para pagamento de amortizacdo do principal
(“Periodo de Caréncia”).

Pagamento de Principal: Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis e observados os percentuais descritos na Tabela
de Pagamentos abaixo, em moeda corrente nacional, apés o término do
Periodo de Caréncia, observada a ordem de alocacao de recursos definida no
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS

Anexo Descritivo e desde que a Classe Unica de Cotas disponha de recursos
suficientes. A amortizacdo programada poderd ser acelerada, conforme
previsto no Anexo Descritivo, para reenquadramento do Indice de
Subordinacdo da Classe Unica de Cotas.

Pagamento da Remuneracdo: Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis, sem caréncia.

Data de Pagamento: Todo dia de cada més do ano civil correspondente a Data
da 12 Integralizacdo ou o Dia Util subsequente, conforme o caso.

Tabela de Pagamentos: Os pagamentos de principal e remuneracao das Cotas
Seniores da 1@ (primeira) série da Classe Unica de Cotas serdo realizados
conforme a Tabela de Pagamentos abaixo:

Taxa de amortizacao
Més sobre o saldo do
principal (em %)

Pagamento de
remuneracao

[inserir] [inserir] [inserir]

Célculo do Valor: Cada Cota Sénior da 12 (primeira) série da Classe Unica de
Cotas tera seu valor de integralizagdao, amortizacdo e, nas hipoteses previstas
no Anexo Descritivo, resgate, calculado em todo Dia Util, de acordo com o
disposto no Anexo Descritivo.
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS

ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO 1 DA CLASSE UNICA DE COTAS

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino 1, da Classe Unica de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e
do Anexo Descritivo.

Artigo 2° As Cotas Mezanino 1 tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacodes:

I subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Juniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo de
resultados, observado o disposto neste Regulamento;

Il. somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores
em circulagao;

M. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Anexo Descritivo e neste Apéndice;

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas da Classe Unica de Cotas sendo que a cada Cota Mezanino 1
correspondera 1 (um) voto;

V. Indice de Subordinacdo da Subclasse de Cotas Mezanino 1: N&o ha.

Artigo 3° O resgate integral das Cotas Mezanino 1 ndo dara causa a liquidagdo ou
encerramento das operaces da Classe Unica de Cotas, a qual poderd continuar suas
operacgdes regularmente com as demais subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez
resgatada a totalidade das Cotas Mezanino 1 em circulagdo, a Administradora, mediante
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica de Cotas, poderad retomar a
emissdao de novas Cotas Mezanino, desde que observada o Indice de Subordinacao da
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Classe Unica de Cotas, naquilo que for aplicivel, os quéruns de deliberacdo e os direitos
de voto definidos no Anexo Descritivo.

Artigo 4° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as Subclasses de Cotas poderao
ser realizadas de forma desproporcional, a

I. Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscrigao, conforme o caso,
deverdo ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, nos
termos deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do
Fundo.

II. A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricao, por
solicitagdo da Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizagdo, parcial ou
total, das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do
envio de notificagdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 5° As informacdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa

para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora

Xk %k >k Xk >k X Xk %k Xk
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS

ANEXO A.2.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS MEZANINO

1 DA CLASSE UNICA DE COTAS

A 12 Emissdo de Cotas Mezanino 1 da Classe Unica de Cotas emitidas nos termos do
Apéndice de Cotas Mezanino 1.2 terdo, as seguintes caracteristicas:

II.

III.

V.

VI.

VII.

VIII.

IX.

Quantidade. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice de Cotas Mezanino
1.2, até [inserir] ([inserir]) Cotas Mezanino 1 da 12 (primeira) emissao da
Classe Unica de Cotas.

Valor Unitdrio. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Mezanino 1 da Classe Unica
de Cotas, na Data da 12 Integralizagao.

Valor Total. Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizagao.

Forma de Integralizacdo. Conforme chamadas de capital da Administradora,
na conforme abaixo definido.

Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Mezanino 1 da 1@ (primeira) emissao
da Classe Unica de Cotas serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro
automatico, nos termos da Resolugao CVM n© 160.

Coordenador Lider. [inserir].

Prazo de Resgate. Na Data de Pagamento (como adiante definida) do
[inserir]© ([inserir]) més contado a partir do més da Data da 12 Integralizacao
(inclusive), ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas.
Rentabilidade Alvo (Benchmark). [inserir].

Periodo de Caréncia. [inserir] ([inserir]) meses contados do més da Data da

12 Integralizagao (inclusive), para pagamento de amortizacdo do principal
(“Periodo de Caréncia”).

Pagamento de Principal. Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis e observados os percentuais descritos na Tabela
de Pagamentos abaixo, em moeda corrente nacional, apés o término do
Periodo de Caréncia, observada a ordem de alocacao de recursos definida no
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XI.

XII.

XIII.

ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Anexo Descritivo e desde que a Classe Unica de Cotas disponha de recursos
suficientes. A amortizacdo programada poderd ser acelerada, conforme
previsto no Anexo Descritivo, para reenquadramento Classe Unica de Cotas.

Pagamento da Remuneracdo. Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis, sem caréncia.

Data de Pagamento. Todo dia de cada més do ano civil correspondente a Data
da 12 Integralizacdo ou o Dia Util subsequente, conforme o caso.

Tabela de Pagamentos. Os pagamentos de principal e remuneragao das
Cotas Mezanino 1 da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica de Cotas ser&o
realizados conforme a Tabela de Pagamentos abaixo:

Taxa de amortizagao
. Pagamento de
Més sobre o saldo do N
L remuneragao
principal (em %)
[inserir] [inserir] [inserir]

Calculo do Valor. Cada Cota Mezanino 1 da 12 (primeira) emissdo da Classe
Unica de Cotas terd seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses
previstas no Anexo Descritivo, resgate, calculado em todo Dia Util, pela
Administradora, de acordo com o disposto no Regulamento.
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ANEXO I - PROCESSOS DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

ANEXO A.3 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO 2 DA CLASSE UNICA DE COTAS

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino 2, da Classe Unica de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e
do Anexo Descritivo.

Artigo 2° As Cotas Mezanino 2 tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacodes:

I subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Juniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao de
resultados, observado o disposto neste Regulamento;

Il. somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores
em circulagao;

Il. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Anexo Descritivo e neste Apéndice;

Iv. direito de votar em matérias objeto de deliberagcdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas da Classe Unica de Cotas sendo que a cada Cota Mezanino 2
correspondera 1 (um) voto;

V. Indice de Subordinacdo da Subclasse de Cotas Mezanino 2: [taxa percentual
do patriménio liquido da classe de cotas].

Artigo 3° O resgate integral das Cotas Mezanino 2 ndo dara causa a liquidagdo ou
encerramento das operagbes da Classe Unica de Cotas, a qual poderd continuar suas
operagOes regularmente com as demais Subclasses de Cotas entao existentes. Uma vez
resgatada a totalidade das Cotas Mezanino 2 em circulagdo, a Administradora, mediante
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica de Cotas, podera retomar a
emissdo de novas Cotas Mezanino 2, desde que observada o Indice de Subordinacdo da
Classe Unica de Cotas, naquilo que for aplicivel, os quéruns de deliberacdo e os direitos
de voto definidos no Anexo Descritivo.
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ANEXO I - PROCESSOS DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 4° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderao
ser realizadas de forma desproporcional, a

I. Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscrigao, conforme o caso,
deverao ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo, nos
termos deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do
Fundo.

II. A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricao, por
solicitacdo da Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizacdo, parcial ou
total, das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do
envio de notificagdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 5° As informacg0Oes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

Artigo 6° O presente Apéndice constituira parte integrante do Regulamento e do Anexo
Descritivo, bem como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicées do
Regulamento e do Anexo Descritivo em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposicoes deste Apéndice.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora

Rubrica
(b kK kK kK Kk k K k

Thais Triveloni
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ANEXO I - PROCESSOS DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

ANEXO A.3.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS MEZANINO

2 DA CLASSE UNICA DE COTAS

A 12 Emissdo de Cotas Mezanino 2 da Classe Unica de Cotas emitidas nos termos do
Apéndice de Cotas Mezanino 1.3 terdo, as seguintes caracteristicas:

I1.

I1I.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

Quantidade. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice de Cotas Mezanino
1.3, até [inserir] ([inserir]) Cotas Mezanino 2 da 12 (primeira) emissao da
Classe Unica de Cotas.

Valor Unitdrio. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Mezanino 2 da Classe Unica
de Cotas, na Data da 12 Integralizagao.

Valor Total. Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizagao.

Forma de Integralizacdo. Conforme chamadas de capital da Administradora,
na conforme abaixo definido.

Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Mezanino 2 da 12 (primeira) emissao
da Classe Unica de Cotas serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro
[INSERIR] nos termos da Resolugao CVM n° 160.

Coordenador Lider. [inserir].

Prazo de Resgate. Na Data de Pagamento (como adiante definida) do
[inserir]© ([inserir]) més contado a partir do més da Data da 12 Integralizacao
(inclusive), ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas.
Rentabilidade Alvo (Benchmark). [inserir].

Periodo de Caréncia. [inserir] ([inserir]) meses contados do més da Data da

12 Integralizagao (inclusive), para pagamento de amortizacdo do principal
(“Periodo de Caréncia”).

Pagamento de Principal. Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis e observados os percentuais descritos na Tabela
de Pagamentos abaixo, em moeda corrente nacional, apés o término do
Periodo de Caréncia, observada a ordem de alocacao de recursos definida no
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XI.

XII.

XIII.

XIX.

ANEXO I - PROCESSOS DE ORIGINAGCAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Anexo Descritivo e desde que a Classe Unica de Cotas disponha de recursos
suficientes. A amortizacdo programada poderd ser acelerada, conforme
previsto no Anexo Descritivo, para reenquadramento da Classe Unica de
Cotas.

Pagamento da Remuneracdo. Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis, sem caréncia.

Data de Pagamento. Todo dia de cada més do ano civil correspondente a Data
da 12 Integralizacdo ou o Dia Util subsequente, conforme o caso.

Tabela de Pagamentos. Os pagamentos de principal e remuneracao das Cotas
Mezanino 2 da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica de Cotas sero
realizados conforme a Tabela de Pagamentos abaixo:

Taxa de amortizacao
Més sobre o saldo do
principal (em %)

Pagamento de
remuneracao

[inserir] [inserir] [inserir]

Célculo do Valor. Cada Cota Mezanino 2 da 12 (primeira) emissao da Classe
Unica de Cotas terd seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses
previstas no Anexo Descritivo, resgate, calculado em todo Dia Util, pela
Administradora, de acordo com o disposto no Regulamento.
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ANEXO A.4 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO 3 DA CLASSE UNICA DE COTAS

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino 3, da Classe Unica de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e
do Anexo Descritivo.

Artigo 2° As Cotas Mezanino 3 tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacodes:

I subordinam-se as Cotas Seniores e a demais Cotas Mezanino, e tém
prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo de resultados, observado o disposto neste
Regulamento;

Il. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores
em circulagao;

M. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
do Anexo Descritivo e neste Apéndice;

Iv. direito de votar em matérias objeto de deliberagcdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas da Classe Unica de Cotas sendo que a cada Cota Mezanino 3
correspondera 1 (um) voto;

V. Indice de Subordinacdo da Subclasse de Cotas Mezanino 3: [taxa percentual
do patrimonio liquido da Classe de Cotas].

Artigo 3° O resgate integral das Cotas Mezanino 3 ndo dard causa a liquidagao ou
encerramento das operaces da Classe Unica de Cotas, a qual poderd continuar suas
operagOes regularmente com as demais Subclasses de Cotas entao existentes. Uma vez
resgatada a totalidade das Cotas Mezanino 3 em circulacdo, a Administradora, mediante
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica de Cotas, poderad retomar a
emissdo de novas Cotas Mezanino 3, desde que observada o Indice de Subordinacdo da
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Classe Unica de Cotas, naquilo que for aplicivel, os quéruns de deliberacdo e os direitos
de voto definidos no Anexo Descritivo.

Artigo 4° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderao
ser realizadas de forma desproporcional, a

I. Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscricao, conforme o caso,
deverdo ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, nos
termos deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do
Fundo.

II. A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricao, por
solicitagdo da Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizagdo, parcial ou
total, das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do
envio de notificagdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 5° As informacdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

Artigo 6° O presente Apéndice constituira parte integrante do Regulamento e do Anexo
Descritivo, bem como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento e do Anexo Descritivo em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposigdes deste Apéndice.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administradora
Xk X X Xk %k %k %k %k X
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ANEXO A.4.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS MEZANINO

3 DA CLASSE UNICA DE COTAS

A 12 Emissdo de Cotas Mezanino 3 da Classe Unica de Cotas emitidas nos termos do
Apéndice de Cotas Mezanino 1.4 terdo, as seguintes caracteristicas:

I1.

I1I.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

Quantidade. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice de Cotas Mezanino
1.4, até [inserir] ([inserir]) Cotas Mezanino 3 da 12 (primeira) emissao da
Classe Unica de Cotas.

Valor Unitdrio. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Mezanino 3 da Classe Unica
de Cotas, na Data da 12 Integralizagao.

Valor Total. Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizagao.

Forma de Integralizacdo. Conforme chamadas de capital da Administradora,
na conforme abaixo definido.

Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Mezanino 3 da 12 (primeira) emissao
da Classe Unica de Cotas serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro
[INSERIR] nos termos da Resolugao CVM n° 160.

Coordenador Lider. [inserir].

Prazo de Resgate. Na Data de Pagamento (como adiante definida) do
[inserir]© ([inserir]) més contado a partir do més da Data da 12 Integralizacao
(inclusive), ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas.
Rentabilidade Alvo (Benchmark). [inserir].

Periodo de Caréncia. [inserir] ([inserir]) meses contados do més da Data da

12 Integralizagao (inclusive), para pagamento de amortizacdo do principal
(“Periodo de Caréncia”).

Pagamento de Principal. Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis e observados os percentuais descritos na Tabela
de Pagamentos abaixo, em moeda corrente nacional, apés o término do
Periodo de Caréncia, observada a ordem de alocacao de recursos definida no
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Anexo Descritivo e desde que a Classe Unica de Cotas disponha de recursos
suficientes. A amortizacdo programada poderd ser acelerada, conforme
previsto no Anexo Descritivo, para reenquadramento da Classe Unica de
Cotas.

Pagamento da Remuneracdo. Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis, sem caréncia.

Data de Pagamento. Todo dia de cada més do ano civil correspondente a Data
da 12 Integralizacdo ou o Dia Util subsequente, conforme o caso.

Tabela de Pagamentos. Os pagamentos de principal e remuneracao das Cotas
Mezanino 3 da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica de Cotas serdo
realizados conforme a Tabela de Pagamentos abaixo:

Taxa de amortizacao
Més sobre o saldo do
principal (em %)

Pagamento de
remuneracao

[inserir] [inserir] [inserir]

Célculo do Valor. Cada Cota Mezanino 3 da 12 (primeira) emissao da Classe
Unica de Cotas terd seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses
previstas no Anexo Descritivo, resgate, calculado em todo Dia Util, pela
Administradora, de acordo com o disposto no Regulamento.
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ANEXO A.5 - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE
UNICA DE COTAS

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas
Juniores, da Classe Unica de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do
Anexo Descritivo.

Artigo 2° As Cotas Subordinadas Juniores tém as seguintes principais caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

I subordinam-se a todas as Subclasses de Cotas para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo de resultados, observado o disposto no Anexo
Descritivo;

Il. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das demais Classes
de Cotas em circulagao;

M. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
do Anexo Descritivo e neste Apéndice;

Iv. direito de votar em matérias objeto de deliberagcdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas da Classe Unica de Cotas, sendo que a cada Cota Subordinada Jdnior
correspondera 1 (um) voto;

V. Indice de Subordinacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores: [taxa
percentual do patrimoénio liquido da Classe de Cotas].

Artigo 3° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderao
ser realizadas de forma desproporcional, a

I. Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscrigao, conforme o caso,
deverao ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
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ANEXO I - PROCESSOS DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

sejam necessarios para: (i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo, nos
termos deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do
Fundo.

II. A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricdo, por
solicitacdo da Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizagdo, parcial ou
total, das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do
envio de notificacdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 4° As informacg0es contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes.

Artigo 5° O presente Apéndice constituira parte integrante do Regulamento e do Anexo
Descritivo, bem como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicées do
Regulamento e do Anexo Descritivo em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposicoes deste Apéndice.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

DO UBYFOL AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora

Xk %k >k Xk >k Xk Xk % Xk

:Rubrlca

Thais Triveloni

127

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX
GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 981F2022-FB21-438E-A3C3-45D82DCF3674

ANEXO I - PROCESSOS DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

ANEXO A.5.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS

SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE DE COTAS UNICA

A 12 Emissdo de Cotas Subordinadas Juniores da Classe Unica de Cotas emitidas nos
termos do Apéndice de Cotas Subordinadas Juniores A.5 terdo, ainda, as seguintes
caracteristicas:

I1.

ITI.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

Quantidade. Serao emitidas, nos termos do Apéndice de Cotas Subordinadas
Juniores A.3 e do Regulamento, até [inserir] ([inserir]) Cotas Subordinadas
Juniores da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica de Cotas.

Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Junior da Classe
Unica de Cotas, na Data da 12 Integralizaco.

Valor Total. Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizagdo.

Forma de Integralizacdo. Conforme chamadas de capital da Administradora,
na forma abaixo.

Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Subordinadas Juniores da 12
(primeira) emissdo da Classe Unica de Cotas serdo objeto de oferta publica
pelo rito [INSERIR], nos termos da Resolugao CVM n° 160.

Coordenador Lider. [inserir].

Prazo de Resgate. Na Data de Pagamento (como adiante definida) do
[inserir]® ([inserir]) més contado a partir do més da Data da 12 Integralizacdo
(inclusive), ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas.

Rentabilidade Alvo (Benchmark). [inserir].

Periodo de Caréncia. [inserir] ([inserir]) meses contados do més da Data da
12 Integralizagao (inclusive), para pagamento de amortizacao do principal
(“Periodo de Caréncia”).

Pagamento de Principal. Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis e observados os percentuais descritos na Tabela
de Pagamentos abaixo, em moeda corrente nacional, apés o término do
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Periodo de Caréncia, observada a ordem de alocagao de recursos definida no
Anexo Descritivo e desde que ao Classe Unica de Cotas disponha de recursos
suficientes. A amortizagdo programada podera ser acelerada, conforme
previsto no Anexo Descritivo, para reenquadramento do Indice de
Subordinacdo da Classe Unica de Cotas.

Pagamento da Remuneracdo. Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis, sem caréncia.

Data de Pagamento. Todo dia de cada més do ano civil correspondente a Data
da 12 Integralizacdo ou o Dia Util subsequente, conforme o caso.

Tabela de Pagamentos. Os pagamentos de principal e remuneracao das Cotas
Subordinadas Juniores da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica de Cotas
serao realizados conforme a Tabela de Pagamentos abaixo:

Taxa de amortizagao
Pagamento de

Més sobre o saldo do N
o remuneragao
principal (em %)
[inserir] [inserir] [inserir]

Calculo do Valor. Cada Cota Subordinada Junior da 12 (primeira) emissdo da
Classe Unica de Cotas terd seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas
hipdteses previstas no Anexo Descritivo, resgate, calculado em todo Dia Util,
pela Administradora, de acordo com o disposto no Anexo Descritivo.
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ANEXO I - PROCESSOS DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

ANEXO I — PROCESSOS DE ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste anexo
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

1. ORIGINACAO

Os Direitos Creditdrios serdo originados de operagdes de compra e venda de produtos e de
prestacdo de servicos realizadas entre o Cedente e os Devedores no setor do agronegdcio.

2. POLITICA DE CREDITO

ApOs receber a relagdo dos Direitos Creditorios ofertados a cessao pelo Cedente, a Gestora
fara a selecdo dos mesmos de acordo com os seguintes critérios:

2.1 CRITERIOS PARA SELECAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
2.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos
a revisdoes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado aos
Devedores. Os limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos
e reajustes de precos.

2.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito sera concedido a partir da analise da ficha cadastral e da documentacdo
obtida em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme
0 caso, em relagcao a cada Devedor:

a) centrais de informacgdes;
b) fornecedores; e

c) documentacdo especifica do Devedor (quando pessoa juridica, ato de
constituicdo e alteracdes posteriores e, quando pessoa fisica, cédula de
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ANEXO I - PROCESSOS DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

identidade e CPF).
2.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito devera considerar, ao menos, 2 (dois) dos seguintes critérios
de avaliagao:

a) histérico do Devedor;
b) consulta a certidoes emitidas por cartorios de protestos;
c) informacdes fornecidas por fornecedores; e

d) informacdes fornecidas por bancos e nas demonstracdes financeiras,
conforme o caso.

2.1.4 SUSPENSAO DE LIMITE DE CREDITO

Um determinado limite de crédito concedido devera ser imediatamente suspenso, caso se
verifique inatividade por periodo igual ou superior a 12 (doze) meses.

2.1.5 REABILITACAO DE LIMITE DE CREDITO

A reabilitagdo do limite de crédito estara condicionada a realizagdo de um novo processo
de analise do Devedor, desde que a suspensdo seja mantida por periodo igual ou superior

a 360 (trezentos e sessenta) dias.
X %k Xk %k %k X %k X Xk
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ANEXO II - POLITICA DE COBRANGA

ANEXO II - POLITICA DE COBRANCA

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste anexo

terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos:

I1.

I1I.

Iv.

VI.

:Rubrlca

Thais Triveloni

O Agente de Cobranca iniciard os procedimentos de cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos a partir do 7° (sétimo)
dia a contar do respectivo vencimento.

Caso o Direito Creditério Cedido ndo seja liquidado em até 15 (quinze) Dias
Uteis contados do respectivo vencimento, o titulo representativo do Direito
Creditérios Cedido podera ser levado a protesto no competente cartério, a
critério do Agente de Cobranga.

Caso o protesto nao seja sustado tempestivamente pelo respectivo Devedor,
o Agente de Cobranga entrard em contato com o Devedor para iniciar a
renegociacdo para pagamento do Direito Creditério Cedido inadimplido.

Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante o processo de
acompanhamento e de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser
concedida prorrogacdo, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos
Creditdrios Cedidos, mediante aprovacdo da Gestora, bem como poderédo ser
adotadas alternativas para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos.

As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 35
(trinta e cinco) dias e serdao concedidas somente uma vez, mesmo se
concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

N3o havendo acordo que permita o recebimento dos valores dos Direitos

Creditérios Cedidos inadimplidos, o Fundo iniciara o procedimento de cobranca
judicial contra o Devedor.

Xk %k >k Xk >k X Xk %k Xk
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ANEXO III - METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

ANEXO III - METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste anexo
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

1. Conforme dispde o Regulamento, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
podera ser realizada por amostragem nos termos do artigo 36, §1°, do Anexo Normativo
I1, da Resolugao CVM n© 175.

2. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, a Gestora podera contratar uma
empresa de auditoria, observados os procedimentos e parametros dispostos a seguir.

2.1 No ambito da verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a ser realizada por
amostragem, a determinacdo da respectiva amostra se dara pela formula abaixo:

N xz2 xp*(1-p)
n=ME2x(N—1)+2z2+p=*(1—p)

sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um numero inteiro, o tamanho
da amostra n sera o nimero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima),
considerando:

n = tamanho da amostra;

N = nimero de Itens sendo testados;

z = “critical score”, correspondente a 1,64485363, que € o inverso da fungdo distribuigdo
acumulada normal (0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporcdo sendo avaliada, correspondente a 5% (cinco por
cento); e

ME = erro médio, correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima ¢é definida como foérmula para amostragem em distribuicGes
hipergeométricas (amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Serdo considerados “Itens” os Direitos Creditérios que venham a ser verificados por meio
dos procedimentos adotados pela Gestora ou pela empresa por ela contratada, observado
este Anexo III.
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2.2

ANEXO III - METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

A determinacdo dos n Itens a serem verificados serd realizada por meio do

procedimento descrito abaixo:

2.3

a) caso

a quantidade de Itens seja igual ou inferior a 600 (seiscentos), a

amostragem ndo sera aplicavel, de modo que n e N serdo iguais, ou seja, a

amostra serd composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

b) caso a quantidade de Itens seja superior a 600 (seiscentos), a amostragem

sera aplicavel conforme o disposto abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Exemplos:

primeiramente, os Itens serdao numerados de 1 a N;

para determinar o primeiro Item componente da amostra, serd gerado
um numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N - o primeiro Item da
amostra serd correspondente a esse numero aleatério na numeragao
estabelecida no item 2.2(b)(1) acima; e

para determinar o i-ésimo (i variando de 2 a n) Item componente da
amostra, sera gerado um novo numero aleatdrio dentro do intervalo de
la

N - o i-ésimo Item da amostra sera correspondente a esse novo numero
aleatério na numeracdo estabelecida no item 2.2(b)(1) acima,
observado que, caso o referido Item ja faca parte da amostra, sera
escolhido o proximo Item da lista (de acordo com a ordenagdo numérica
estabelecida no item 2.2(b)(1) acima, considerando, ainda, que, caso o
Item em questdo seja o de numero N, o proximo Item da lista sera o de
numero 1), que ja ndo faga parte da amostra.

a) determinacdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando
o numero de Itens correspondente aos Direitos Creditdrios igual a 300

(trezentos):

A verificagdo ndo sera realizada por amostragem e, portanto, a amostra serd composta

pela totalidade dos Itens a serem verificados.
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ANEXO III - METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

b) determinagdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando
o numero de Itens correspondente aos Direitos Creditérios igual a 100.000
(cem mil):

A verificacdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da amostra determinado
de acordo com o item 2.1 acima, isto é:

100.000 * (1,64485363)2 * 5% * (1 — 5%)
n = (1,5%)2 = (100.000 — 1) + (1,64485363)2 * 5% = (1 — 5%)

n = 568

A determinacao dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da amostra,
dentre os 100.000 (cem mil) Itens a serem verificados, sera realizada nos termos do item
2.2 acima.

2.4 No dmbito de cada verificacdo, sera considerada uma inconsisténcia relevante:

a) caso os Itens sejam verificados por amostragem, qualquer situacdo em que
sejam identificadas inconsisténcias individuais em, pelo menos, 5% (cinco por
cento) dos Itens verificados, considerando-se um intervalo de confianga de
95% (noventa e cinco por cento) e uma margem de erro amostral de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento); e (b) caso os Itens ndo sejam
verificados por amostragem, a identificagdo de inconsisténcias individuais em,
pelo menos, 5% (cinco por cento) dos Itens verificados.

2.4.1 A Gestora, ao verificar uma inconsisténcia relevante, notificara o Cedente para que
este preste os devidos esclarecimentos em até 5 (cinco) dias a contar da data de
recebimento de tal notificagdo. Caso durante este prazo (a) os esclarecimentos ndo sejam
prestados pelo Cedente; ou (b) os fatores que levaram a identificacdo e a caracterizacéo
da inconsisténcia relevante ndo sejam sanados de forma a descaracterizar referida
inconsisténcia, a Gestora deverd, entdo, considerar que o periodo de cura foi superado
sem que alguma remediacédo tenha ocorrido e devera proceder com as medidas cabiveis.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdorios da
carteira, o que for maior, o Custodiante ou a empresa de auditores por ele contratada
verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que
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ANEXO III - METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, sem prejuizo de sua
faculdade de realizar auditorias na sede da respectiva Cedente, caso assim entenda
necessario.

X %k Xk %k %k X Xk %k X
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